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Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures Act, SFA)
teklifin yani sira bir tokenin etrafindaki aracilar1 da diizenler. Ikinci Ek’teki (Second
Schedule) diizenlenen faaliyetlerden herhangi birini ticari faaliyet olarak yiiriiten bir
kisi, s. 82 kapsaminda bir sermaye piyasasi hizmetleri lisansina (CMS lisansi) sahip
olmali veya muaf olmalidir. Diizenlenen faaliyetler arasinda sermaye piyasasi
iiriinleriyle islem yapmak, fon yonetimi, kurumsal finansman danismanlig1 ve
saklama hizmetleri sunmak yer alir.! Tokenize edilmis paylarin satisina aracilik eden
bir birincil piyasa platformu, sermaye piyasas: iiriinleriyle islem yapmaktadir.
Tokenize edilmis menkul kiymetleri miisteriler adina tutan bir saklama kurulusu,
saklama hizmeti sunmaktadir. Tokenize edilmis bir fonun yoneticisi fon yonetimi
faaliyeti yiiriitmektedir. Ihraccilara tekliflerinin yapilandirilmas: konusunda
danismanlik veren bir platform, kurumsal finansman danismanlig: yapiyor olabilir.

CMS lisansi1 sermaye, davranis kurallar1 ve raporlama bakimindan 6deme
lisansindan daha zorludur. Sermaye piyasas: tirtinleriyle islem yapmak icin asgari
sermaye, miisteri varliklarini tutmayan bir firma icin $$250.000’den baslar, tutan bir
firma i¢in S$1 milyona veya daha fazlasina ¢ikar. Bunun tizerine riske dayali sermaye
sartlar1 eklenir.? Securities and Futures (Licensing and Conduct of Business)

Regulations'daki davranis kurallar1 miisteri varliklarini, ayristirmayi, bilgilendirmeyi
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ve kayit tutmay1 diizenler. Araci, yatirimcilara tokenize edilmis tiriinler hakkinda
tavsiye verdiginde 2001 tarihli Financial Advisers Act (Finansal Danismanlar

Kanunu) bir katman daha ekler.

Isvigreli bir okur, Finansal Kuruluslar Kanunu (FINIG/FinIA) ile paralelligi fark
edecektir. Orada bir araci kurum lisansi islem yapmayz, bir portfdy yoneticisi veya
kolektif varlik ydneticisi lisansi ise yonetimi kapsar (bkz. E. Kisim, III. Bélim).
Singapur’daki CMS lisansi, faaliyete 6zgii kapsami olan tek bir lisanstir. Bu nedenle
islem yapmak, yonetmek ve saklama yapmak isteyen bir firma, ii¢c diizenlenen
faaliyet icin tek bir basvuru yapar. Singapur’da, daha hafif denetim kurulusu
rejimine tabi Isvicre portféy yoneticisinin bir karsilig1 yoktur: Her CMS lisans sahibi
dogrudan Singapur Para Otoritesi (MAS) tarafindan denetlenir.

Notlar

1. SFA, s. 82(1) ve Ikinci Ek, 1. Kisim; sermaye piyasasi iiriinleriyle islem
yapmak, fon yonetimi, saklama hizmetleri sunmak ve kurumsal finansman

danismanlig1 dahil diizenlenen faaliyetler. <

2. Securities and Futures (Financial and Margin Requirements for Holders of
Capital Markets Services Licences) Regulations, Ikinci Ek, diizenlenen

faaliyete gore asgari sermaye sartlari. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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