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Dijital varlik alaninda faaliyet gosteren bir isletmenin hangi lisansa ihtiyac duydugu,
iiriiniiniin yerine getirdigi isleve baglidir. Alan1 alt1 diizenleme kapsar.
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Kripto isletmelerinin ¢cogunun ilk karsilastig1 diizenleme, 2019 tarihli Odeme
Hizmetleri Kanunu'dur (Payment Services Act, PSA). Kanunun 5. maddesi, lisans
olmadan herhangi bir 6deme hizmeti sunma faaliyetinin yiiriitiilmesini yasaklar. 6.
madde {i¢ lisans sinifi éngoriir: doviz bozdurma (money-changing), standart 6deme
kurulusu ve biiyiik 6deme kurulusu. Bir lisans sahibinin isledigi islemlerin aylik
ortalama degeri tek bir 6deme hizmeti icin 3 milyon Singapur dolarini (S$3 milyon),
iki veya daha fazla hizmet icin 6 milyon Singapur dolarini astiginda biiyiik 6deme
kurulusu lisansina sahip olmasi gerekir. Ayni durum, giinliik ortalama elektronik
para bakiyesinin 5 milyon Singapur dolarini asmas1 halinde de gecerlidir.! 2(1).
maddedeki “dijital 6deme tokeni” tanimi, birim olarak ifade edilen, herhangi bir para
birimi cinsinden olmayan ve herhangi bir para birimine sabitlenmemis, kamu
tarafindan kabul edilen bir degisim araci olmasi amaglanan ve elektronik olarak
transfer edilebilen, saklanabilen veya alinip satilabilen dijital bir deger temsilini sart
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kosar. Bu tanim, itibari paraya sabitlenmis stablecoin’leri bilingli olarak disarida
birakir. Bunlar, bir para birimi cinsinden ifade ediliyor ve para karsiliginda ihrac

ediliyorsa elektronik paradir.” Kapsam sinirini K. Kisim, [. Béliim inceler.

2001 tarihli Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Kanunu (Securities and Futures
Act, SFA), sermaye piyasasi iirtinii niteligindeki tokenleri diizenler: menkul
kiymetler, kolektif yatirim kurulusu paylar: ve tiirev araclar. Bu tiir tokenlerin islem
gordiigi bir platformun onayli borsa veya taninmis piyasa isleticisi olmasi gerekir.
Bir araci kurum, sermaye piyasasi tirtinlerinde alim satim icin sermaye piyasasi
hizmetleri lisansina (CMS lisansi) ihtiya¢ duyar. Bu tiir tokenleri tutan bir fonun
yOneticisi ise fon yonetimi lisansina ihtiyac¢ duyar. Singapur Para Otoritesinin
(MAS) Guide to Digital Token Offerings baslikli rehberinin 2020 baskisi,
siniflandirmayi vaka 6rnekleriyle aciklar ve sermaye piyasasi kapsami bakimindan
temel basvuru metni olmaya devam eder.’ Bu diizenlemeyi K. Kisim, IV. Béliim ele

alir.

Ornek: Zug'daki bir GmbH, merkeziyetsiz depolama agina erisim saglayan bir fayda
(utility) tokeni ihrac etmistir. Simdi bu tokeni Asyali miisterilere Singapur dolar1
karsiliginda satacak ve miisterilerin tokenlerini barindirilan (hosted) bir ciizdanda
tutacak bir Singapur yavru sirketi kurmak istemektedir. Ilk adim siniflandirmadir.
Token hicbir finansal hak tanimaz ve ag icinde bir degisim araci olarak
tasarlanmistir. Bu nedenle kamu onu bir 6deme arac1 olarak kabul ediyorsa Odeme
Hizmetleri Kanunu kapsaminda bir dijital 6deme tokenidir (DPT). MAS bu sart1
genis yorumlamistir. Tokenin itibari para karsiliginda satilmas1 “dijital 6deme
tokenlerinde alim satim” niteligindedir. Tokenin miisteriler adina tutulmasi ise 4
Nisan 2024’ten bu yana saklama tiirtinden bir “dijital 6deme tokeni hizmeti”dir.
Dolayisiyla yavru sirketin bir 6deme hizmetleri lisansina ihtiyaci vardir: esiklerin
altinda kaliyorsa standart, esiklerin tizerindeyse biiyitk 6deme kurulusu lisansi.
Token bir sermaye piyasast iiriinii olmadigindan sermaye piyasasi hizmetleri
lisansina ihtiyag yoktur. Singapur'daki miisterilere hizmet verdigi ve Odeme
Hizmetleri Kanunu kapsaminda bir lisansa sahip oldugu icin 9. Kisim kapsamindaki
DTSP lisansina da ihtiyaci yoktur. Analizin Isvicre ayagi, yani Zug'daki GmbH'nin
Kara Paranin Aklanmasinin Onlenmesi Kanunu (GwG/AMLA) kapsaminda bir
finansal arac1 olup olmadig sorusu, F. Kisim, II. Boliim'de ele alinmaktadir.
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Notlar

1. Payment Services Act 2019 (2020 Rev Ed), md. 5 (lisans zorunlulugu), md.
6(4)(b) (yedi 6deme hizmeti: hesap ihraci, yurt ici para transferi, sinir étesi
para transferi, iiye isyeri edinimi, elektronik para ihraci, dijital 6deme tokeni
hizmeti, d6viz bozdurma) ve md. 6(5) (biiyiik 6deme kurulusu lisansina iliskin

esikler); metin, Singapore Statutes Online’da yayimlandig: sekliyle. <

2. Payment Services Act 2019, md. 2(1), “digital payment token” tanimi (hari¢
tutulan bir dijital deger temsili disinda kalan; birim olarak ifade edilen,
herhangi bir para birimi cinsinden olmayan ve herhangi bir para birimine
sabitlenmemis, kamu tarafindan kabul edilen bir degisim araci olan veya
olmasi amaclanan ve elektronik olarak transfer edilebilen, saklanabilen veya

alinip satilabilen dijital deger temsili). <

3. MAS, “A Guide to Digital Token Offerings’, ilk yayim 14 Kasim 2017, son
giincelleme 26 Mayis 2020; rehber, Securities and Futures Act kapsaminda
diizenlenen iriin niteligindeki dijital token arzlarinin diizenlemeye tabi

olacagina iliskin MAS'1n 1 Agustos 2017 tarihli aciklamasina dayanir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Dijital varlıklar açısından önemli lisans kategorileri
	Notlar
	Disclaimer


