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Bir kurucunun tasinarak tasarruf ettigi vergi, ayrildigi iilkeye kaptirilabilir.
Uygulamamda dort eski mukim iilke 6ne cikiyor.

Almanya

Almanya, bir sermaye sirketinin en az yiizde 1'ine sahip olan ve iilkeden ayrilan bir
mukimi, Dis Vergi Kanunu'nun (AStG) 6. paragrafi uyarinca bu paylarin varsayimsal
olarak elden cikarilmasi iizerinden vergilendirir. Vergi, basvuru tizerine yedi yillik
taksitlerle 6denir. Miikellef yedi yil icinde geri donerse vergi kaldirilir. Bu siire on
iki y1la uzatilabilir.! Dogrudan tutulan tokenler pay degildir ve AStG § 6'nin
disindadir. Ancak tahsisini bir Alman GmbH’si tizerinden tutan veya Alman isletme
sirketinde pay1 bulunan bir kurucu, dogrudan bu hitkmiin kapsamindadir. Isvicre’ye
veya Singapur’a tasinma kazanci kesinlestirir. § 6'nin 6tesinde, Almanyanin AStG § 2
uyarinca genisletilmis sinirh vergi yiikiimlilugii, diisiik vergili bir iilkeye tasinan ve
Almanya’da 6nemli ekonomik ¢ikarlari bulunan eski bir mukimi on yil boyunca
Alman vergi aginda tutar. Alman idaresi bu amacla Isvicre'de gotiirii vergilendirilen
miikellefleri diisiik vergilendirilmis sayar.> Almanya—isvigre anlasmasi kendi kuralini
ekler. Isvigre'ye tasinan bir kisi, ayrilis yili ve sonraki bes yil boyunca Alman
kaynakl gelirleri bakimindan Alman vergilendirmesine acik kalir. Isvigre'de gotiirii
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vergilendirilen bir miikellef, kontrol hesaplamasina tiim Alman kaynakli gelirlerini
dahil eden degistirilmis gotiirii vergilendirmeyi secmedikce anlasma bakimindan
mukim sayilmaz.® Edinimden itibaren bir yil icinde satilan tokenler, Almanya'da
Gelir Vergisi Kanunu'nun (EStG) 23. paragrafi uyarinca dzel elden ¢ikarma kazanci
olarak vergilendirilir. Satistan 6nce Almanya'dan ayrilan bir kurucu, satis bir alimin
bir yillik siiresi icinde olsa bile bu kuralin disindadir, ¢iinkii elden ¢cikarma mukimlik
sona erdikten sonra gerceklesir. AStG § 2 uygulaniyorsa ve kazancin Almanya ile

baglantis1 varsa durum farklidir.*

Birlesik Krallik

Ulkeden ayrilan ve yurt disindayken ayrilistan 6nce sahip oldugu varliklar iizerinde
kazang elde eden bir Birlesik Krallik mukimi, bu kazanclar tizerinden geri dondiigii
yil vergilendirilir. Kural, mukim olunmayan donem bes yil veya daha kisaysa ve kisi
ayrilistan 6nceki yedi vergi yilinin en az dérdiinde Birlesik Krallik mukimiyse
uygulanir.® Kural, ii¢ yilligina Zug’a veya Singapur’a tasinan, kilitleme siiresinin sona
ermesiyle satis yapan ve geri donen kurucu i¢in bir tuzaktir. Bes tam vergi yilindan
uzun siire uzakta kalan veya tokenleri ayrilistan sonra edinen kurucu icin ise tuzak
degildir. Transfer (remittance) esasinin 6 Nisan 2025ten itibaren dért yillik yabanci
gelir ve kazang (FIG) rejimiyle degistirilmesi Birlesik Krallik’tan ayrilanlar1 degil,
iilkeye gelenleri etkiler. Yine de geri donen kurucularin kazanci yurt disinda tutarak

artik koruyamayacag1 anlamina gelir.°

Hong Kong ve Amerika Birlesik Devletleri

Hong Kong'da sermaye kazanci vergisi, ¢ikis vergisi ve bireylerin yurt dis1 kaynakl
gelirleri tizerinde vergi yoktur. Hong Kong'dan ayrilan bir mukim icin tek soru,
token faaliyetinin Hong Kong’'da yiiriitiilen bir ticari faaliyet niteliginde olup
olmadigidir. Oyleyse, ikamet dénemi icin gerceklesen kar iizerinden yiizde 15
oraninda kar vergisi borcu devam eder.” Amerika Birlesik Devletleri ise tam tersi bir
ornektir. ABD vatandaslar1 ve uzun siireli daimi oturma izni sahipleri, nerede
yasarlarsa yasasinlar diinya capindaki gelirleri tizerinden vergilendirilir. Bu nedenle

kurucu vatandasliktan cikmadikca Zug’a veya Singapur’a tasinmak hicbir seyi
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degistirmez. Kapsama giren bir vatandasliktan cikan kisi (covered expatriate) ise
Gelir Vergisi Kanunu'nun (Internal Revenue Code) 877A. maddesi uyarinca,
vatandasliktan cikistan onceki giin, tokenler dahil diinya capindaki varliklar:
iizerinden piyasa degerine gore degerleme (mark-to-market) vergisine tabi olur.?
ABD'li kurucular i¢cin bu nedenle kisinin tasinmasindan ¢ok II.-V. Béliimlerdeki

kurulus ve hazine planlamasi daha yararhdir.

Notlar

1. Auflensteuergesetz (AStG), § 6 f. 1-4, 25 Haziran 2021 tarihli ATAD-
Umsetzungsgesetz ile 1 Ocak 2022’den itibaren gecerli olmak iizere
degistirilmis haliyle; 1 Ocak 2025’ten bu yana, Jahressteuergesetz 2024 ile
eklenen AStG § 6 f. 1 ciimle 2a uyarinca yatirim fonlarindaki 6nemli paylara

genisletilmistir. <

2. AStG, § 2 f. 1 ve 2; Federal Maliye Bakanligi, 22 Aralik 2023 tarihli
Anwendungserlass zum Aufensteuergesetz, paragraf 2.2 (Isvigre'de

harcamaya dayali vergilendirme imtiyazli vergilendirme olarak). <

3. Convention between Germany and Switzerland for the avoidance of double
taxation with respect to taxes on income and on capital of 11 August 1971, SR
0.672.913.62, md. 4 f. 4 ve 6. <

4. Einkommensteuergesetz (EStG), § 22 no. 2 ve § 23 f. 1 climle 1 no. 2; Federal
Maliye Bakanlhigi'nin kripto varliklarin gelir vergisi bakimindan
degerlendirilmesine iliskin 6 Mart 2025 tarihli yazis1 (10 Mayis 2022 tarihli

yazinin yerine ge¢mistir). <

5. HM Revenue & Customs, Helpsheet HS278, “Temporary non-residents and
Capital Gains Tax (2026)”, 6 Nisan 2026'da giincellenmistir; Taxation of
Chargeable Gains Act 1992, s. IM. <

6. Finance Act 2025, Sch. 9 vd. (transfer esasinin kaldirilmas: ve 6 Nisan

2025’ten itibaren dért yillik FIG rejiminin getirilmesi). <
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7. Inland Revenue Ordinance (Cap. 112), s. 14; Inland Revenue Department,
Departmental Interpretation and Practice Notes No. 39 (Mart 2020'de revize
edilmistir), dijital varliklara iliskin paragraf 27-30. <

8. Internal Revenue Code, s. 877A (kapsama giren vatandaslktan ¢ikanlar icin
piyasa degerine gore degerleme rejimi: 2 milyon ABD dolar1 veya tizeri net
servet, ya da enflasyona endeksli esigi asan ortalama yillik net gelir vergisi, ya
da bes y1l boyunca vergi uyumunun belgelenmemesi; istisna tutar1 her yil

endekslenir). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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