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Bu soru, kripto varliklarini tigiincii bir kisiye birakan her miisteri i¢in 6nemlidir:
borsa kullanicilari, saklama kurulusu kullanan fonlar, bir 6zel bankanin kripto
masasini kullanan aile ofisleri ve trustee’ler. Iki hukuk diizeni soruyu farkli hukuki
mekanizmalarla yanitlar ve doktrinlerinin diisiindiirdiigiinden daha benzer
sonuclara ulasir. Isvicre sorunu kanunla ¢ézmiistiir. 1 Agustos 2021'den bu yana Icra
ve Iflas Kanunu'nun (SchKG/DEBA) 242a maddesi, saklama kurulusunun miisteri
icin her zaman hazir tutmayi ustlendigi kripto varliklarin, iflas eden saklama
kurulusunun masasindan ayristirilmasina imkan tanir. Varliklarin ya bireysel olarak
miisteriye tahsis edilmis ya da miisterinin pay1 acikca belirlenebilir olmak {izere bir
miisteri topluluguna tahsis edilmis olmas1 gerekir.! Singapur ise trust hukukuna
dayanir. Saklama kurulusu varliklar: trust olarak tutuyorsa miisterinin varliklar
korunur. Bu da niyet, konu ve lehtar bakimindan belirliligi ve uygulamada
ayristirmay1 gerektirir. 4 Nisan 2024’ten bu yana Payment Services Regulations,
lisansli DPT hizmet saglayicilarinin misteri varliklarini ayristirilmis hesaplarda
trust olarak tutmasini sart kosmaktadir. Boylece niyet ve ayristirma kanun geregi

saglanmis olur.?
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Zay1f noktalar her iki yerde de aynidir. Saklama kurulusunun kayitlar: zayifsa, toplu
(omnibus) ciizdanlar Isvicre'deki belirlenebilir pay sartin1 bozar. Singapur'da ise
miisterinin hakki, misli bir havuzdaki orantili bir pay olarak tanimlanmadikc¢a
konunun belirliligi sartin1 bozar. Stake edilen, 6diing verilen veya yeniden teminat
gosterilen varliklar her zaman hazir tutulmaz ve bu nedenle Isvicre hukukuna gore
ayristirilamaz. Singapur’da ise saklama kurulusu bunlar ticiincii bir kisiye devrettigi
anda artik trust olarak tutulmazlar. 2024'teki FlowBank ¢okiisii, bir Isvicre
bankasinin kripto saklama diizenlemelerinin ayristirilabilirken itibari para
mevduatinin ayristirilamayabilecegini gosterdi. Hodlnaut ve Zipmex yargilamalar:
ise Singapur mahkemelerinin, miisterilerin lehtar mi1 yoksa teminatsiz alacakli m1

olduguna karar vermek icin hizmet sartlarini madde madde inceledigini gosterdi.?

Siralama

1. Saklama s6zlesmesini taahhiit acisindan okuyun. Saklama kurulusu belirli
varliklar1 veya esdeger miktar: her zaman miisterinin kullanimina hazir
tutmayi vaat ediyor mu? Saklama kurulusu varliklar: kullanabiliyor, 6diin¢
verebiliyor, stake edebiliyor veya yeniden teminat gosterebiliyorsa, diizenleme
bir 6diin¢ veya mevduattir ve miisteri her iki hukuk diizeninde de teminatsiz

alacaklidir.

2. Clizdan yapisini belirleyin. Her miisteri icin bireysel olarak tahsis edilmis
zincir {istii adresler: Isvicre'de ayristirilabilir, Singapur’da trust malvarlig:.
Zincir dis1 defterli toplu ciizdan: Isvicre’de ancak defter her miisterinin paymni
acikca belirlenebilir bicimde kaydediyorsa ayristirilabilir; Singapur’da ancak
sartlar havuzda orantili bir intifa hakki (beneficial interest) tanimliyorsa trust

malvarlig.

3. Saklama kurulusunun lisans durumunu kontrol edin. Bir Isvicre bankas: veya
menkul kiymet kurulusu, BankG/BankA md. 16 b. 1bis’i ve ayristirmanin
FINMA tarafindan denetimini devreye sokar. Bir Isvicre SRO iiyesi yalnizca
SchKG/DEBA md. 242a’ya dayanir. Singapur'daki bir MPI, koruma
diizenlemelerine ve MAS denetimine tabidir. Her iki yerde de lisanssiz bir

saklama kurulusu yalnizca genel hukukun korumasini sunar.
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4. Kayit tutma diizenini sinayin. Zincir tstii bakiyeler ile miisteri defteri
arasindaki mutabakat sikligini, denetcinin miisteri varliklarinin
ayristirilmasina iliskin raporunu ve anahtar yonetimi politikasini isteyin.
Giinliik mutabakat sunamayan bir saklama kurulusu, iflasta belirlenebilir

paylar ispatlayamaz.

5. Staking ve getiri 6zelliklerini inceleyin. Miisteriye ddenen her getiri,
varliklarin kullanildiginin kanitidir. Miisteri hem getiri hem de iflastan
bagimsizlik istiyorsa, diizenleme bir vekalet s6zlesmesi olarak
yapilandirilmalidir. Bu s6zlesmeye gore saklama kurulusu, miisterinin tespit
edebilecegi bir dogrulayici araciligiyla miisteri adina stake eder ve stake edilen
varliklar misteriye atfedilir. FINMA bunu bankalar i¢in belirli kosullar altinda
kabul etmektedir.*

6. Kanunlar ihtilafin1 g6z 6niinde bulundurun. Isvicreli bir saklama kurulusunun
tuttugu varliklar {izerinde kurulan bir Singapur trust’1, Lahey Trust S6zlesmesi
uyarinca Isvicre'de taninir. SchKG/DEBA md. 242a da trustee’nin ayristirma
talebini korur. Isvicre hukukuna tabi bir Isvicre saklama s6zlesmesi,
Singapur’daki bir iflasta saklama kurulusunun iflas hukuku (lex concursus)
geregi hiikiim dogurur. Saklama kurulusu Isvicreliyse bu hukuk Isvicre

hukukudur.®
Ozellik Isvicre Singapur
SchKG/DEBA md. 242a kapsaminda Iradi veya kanuni trust;
Hukuki mekanizma kanuni ayristirma; bankalar icin BankG/ ~ IRDA trust malvarligini
BankA md. 16 korur
Bireysel olarak tahsis . Niyet ve ayristirma
L Ayristirilabilir RO y
edilmis ciizdan gosterilirse trust malvarlig

Toplu cizdan, iyi Sartlarda orantili pay

Ayristirilabilir (pay acikca belirlenebilir)
defter

tammlanmlssa trust

Toplu ciizdan, zayif Belirsizlik nedeniyle trust

Ayristirilamaz
defter yrs

kurulamaz; teminatsiz alacak
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Ozellik

Saklama kurulusu

varliklar: kullanabilir

Saklama kurulusu
tarafindan stake

edilmis

Lisansh saklama

kurulusu

[flas usulii

isvigre

Ayristirilamaz (6diin¢/mevduat)

Yalnizca FINMA nin kosullar: altinda

ayristirilabilir

Ayristirmanin FINMA tarafindan
denetimi veya SRO denetimi

Iflas veya FINMA tasfiyesi; md. 242a
kapsaminda ayristirma talebi

Uygulama notu

tr.SingaporelQ.com

Singapur

Trust yok; teminatsiz alacak

Sartlara bagly; staking
stiresince genellikle
teminatsiz

Nisan 2024’ten bu yana
MAS koruma kurallar:

Tasfiye, yargisal yonetim
veya konkordato; trust talebi

Herhangi bir saklama kurulusuna 1 milyon CHF'den fazla varlik emanet etmeden

once ii¢ belge isteyin: saklama s6zlesmesi, miisteri varliklarinin ayristirilmasina

iliskin en son denetci giivence raporu ve clizdan mimarisinin tek sayfalik bir

aciklamasi. Saklama kurulusu ticiinciisiinii sunamiyorsa, i¢ defterli bir toplu yap1

oldugunu varsayin ve paylarin nasil belirlendigini sorun. Bu yanitlar size iflas

durumundaki konumunuz hakkinda lisanstan daha fazlasini séyler.

Notlar

1. 11 Nisan 1889 tarihli Icra ve Iflas Kanunu (SchKG/DEBA, SR 281.1), md. 242a
ve 242b; banka saklama kuruluslar1 icin BankG/BankA md. 16 b. 1bis; bkz. D.

Kisim, IV. Boliim ve H. Kisim, VII. Boliim. <

2. Payment Services Regulations 2019, 4 Nisan 2024’ten itibaren gecerli olmak

tizere degistirilmis haliyle, miisteri varliklarinin korunmasina iliskin
gereklilikler; bkz. K. Kisim, II. Boliim ve J. Kisim, II. ve V. Bolimler. <

3. FlowBank vakas1 H. Kisim, VII. B6lim’'de; Re Zipmex ve Re Hodlnaut .

Kisim, V. Béliim ve N. Kisim, IV. Boliim’de incelenmistir. <
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4. FINMA'nin 20 Aralik 2023 tarihli 08/2023 sayili Rehberi, saklama
kuruluslarinca yapilan staking ve stake edilen varliklarin saklama varlig

sayllmasinin kosullarina iliskin boliim; bkz. E. Kisim, VIII. Bolim. <

5.18 Aralik 1987 tarihli Isvicre Milletlerarasi Ozel Hukuk Kanunu (IPRG/PILA,
SR 291), md. 149a vd.; 1 Temmuz 1985 tarihli Hague Convention on the Law
Applicable to Trusts (SR 0.221.371); bkz. D. Kisim, VIIL ve IX. Béliimler. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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