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Kod nerede durur?

Bir protokoliin kodu genellikle acik kaynaklidir. Bu nedenle fikri miilkiyet sorusu,
acik olmayan unsurlarla ilgilidir: markalar, alan adlar, tescilli araglar, 6n yiiz (front-
end) kodu, veriler ve marka kimligi. Bu varliklar, onlar1 yaratan ya da
yaratilmalarinin bedelini emsallere uygun bicimde 6deyen kurulusa ait olmalidir.
Her iki vergi idaresi de maddi olmayan varliklara OECD Transfer Fiyatlandirmasi
Rehberinin DEMPE analizini uygular ve gelistirme, iyilestirme, bakim, koruma ve
kullanma islevlerini hangi kurulusun yerine getirdigini sorar.! Yazilim gelistiricileri
istihdam eden ve fikri miilkiyetin sahibi olan bir Isvicre GmbH’si savunulabilir.
Gelistiriciler Ziirih’'teyken fikri miilkiyetin sahibi olan bir Singapur holding sirketi
ise ancak gelistirmeyi finanse ediyor, riski iistleniyor ve bu riski kontrol eden
kisilere sahipse savunulabilir. Uygulamada bu, bir gelistirme s6zlesmesi, bir biitce ve
isi onaylayan Singapur merkezli bir yonetici anlamina gelir.

Vakif yolu bu durumu karmasiklastirir. Protokol vakiflari, protokoliin gozetimi
kapsaminda markalar1 ve alan adlarini cogu zaman kendileri tutar, gelistirmeyi ise
isletme sirketine verdikleri hibelerle finanse eder. Hibe, fikri miilkiyetin satin
alinmasi degildir, ¢iinkii ortaya ¢ikan iiriin acik kaynak olarak yayimlanir ve vakif
markalar1 ayrica edinir. Bir isletme sirketine gelistirme icin 6deme yapan ve
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karsiliginda acik kaynak koddan baska bir sey almayan bir vakif, Zug vergi idaresinin
amac dogrultusunda verilmis bir hibe olarak degerlendirebilecegi bir 6deme yapmais
olur. Vergiden muaf bir vakif i¢in bu itiraz edilecek bir durum degildir. Vergiye tabi
bir vakif icinse ayn1 6deme, ancak vakfin faaliyetine hizmet ediyorsa indirilebilir bir
giderdir. Isletme sirketi ise her iki durumda da 6demeyi gelir olarak kaydeder.
Muhasebe G. Kisim, IV. Béliim’de ele alinmaktadir.

Hazine nerede durur?

Hazine, grubun en biiyiik varlig1 ve en biiyiik riskidir. Yerini dort husus belirler.
Birincisi iflastan uzakliktir: sahibi olmayan bir vakfin tuttugu tokenlere, isletme
sirketinin alacaklilar1 veya kurucularin alacaklilar1 ulasamaz. Zug vakfinin lehindeki
baslica argiiman budur. Ikincisi, paraya cevirmedeki vergidir. Bir [svicre vakfi, muaf
degilse hazine tokenlerinin satisinda yiizde 12'nin biraz altindaki Zug oraniyla
vergiye tabi kar elde eder. Bir Singapur CLG'si ise tokenler yatirim olarak tutulduysa
vergilendirilmeyen, satis ticari bir islemse yiizde 17 oraninda vergilendirilen bir
sermaye kazanci elde eder.? Uctinciisii kontroldiir: hazine adina imza atan yonetim
kurulu, kurulusun bulundugu yerde olmalidir. Bu nedenle bir Zug vakfinin
anahtarlar1 Isvicre'deki yonetim kurulunda veya onun kontrolii altinda, bir Singapur
kurulusunun anahtarlari ise Singapur’daki yoneticilerinde bulunmalidir.
Dordiinciisii bankaciliktir. Grup maas 6demesi gerektiginde hazine tokenleri itibari
paraya cevirebilmelidir. IX. Bolim bu noktada Isvicre bankalarinin, bir hazine
clizdanindan gelen biiyiik girisleri kabul etmeye Singapur bankalarindan daha istekli
oldugunu gosterir.

Uygulama notu

Hazinesini bir Zug vakfinda, isletme ekibini Singapur’da tutan bir grup, anahtarlar
kimin hangi yetkiyle kontrol ettigini belgelemelidir. Bes imzacidan {i¢iiniin
Isvicre'deki yonetim kurulu iiyeleri, diger ikisinin Singapur’daki yéneticiler oldugu
bir coklu imza diizenlemesi, operasyonel erisime izin verirken kontrolii [svicre'de
tutar. Vakfin hazine politikasi; karar yeter sayisini, islem basina ve aylik limitleri,
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paraya cevirme i¢in onaylanmis borsalar1 ve saklama kuruluslarini ve yonetim
kuruluna raporlamay: belirlemelidir. Denetciler, denetim makam1 ve bankalar bu
politikay1 ayr1 ayri isteyecektir.

Notlar

1. OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations (2022), VI. Boliim, para. 6.32-6.72 (DEMPE islevleri); IRAS
e-Tax Guide, “Transfer Pricing Guidelines”, 7. baski, 14 Haziran 2024, blim

13 (maddi olmayan varliklar). <

2. DFTA, SR 642.11, md. 57 ve md. 58 (tiizel kisilerin vergiye tabi net kér1);
Income Tax Act 1947, s. 10(1)(a) ve s. 43; IRAS e-Tax Guide, “Income Tax
Treatment of Digital Tokens”, béliim 8 (sirketlerin sermaye varlig1 olarak

tuttugu tokenler). G. Kisim, IV. Béliim ve M. Kisim, 1. Bslim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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