E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

Global Layer One ve Kasim 2024
cerceveleri

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland and Germany),
Solicitor (England & Wales and Hong Kong)
Of Counsel, KGP Legal LLC
alexander.ressos@kgplegal.com.sg
WWW.Iessos.Com.sg

Singapur Para Otoritesi (MAS), Kasim 2023’te Global Layer One (GL1) girisimini
duyurdu. Girisimin amaci, diizenlemeye tabi finansal kuruluslarin sinir 6tesinde
kullanabilecegi, tokenize varliklar icin ortak bir defter altyapisi gelistirmektir.
Girisim Haziran 2024te bir teknik dokiiman (whitepaper) yayimladi. BNY Mellon,
Citi, JP Morgan, MUFG ve Société Générale-FORGE gibi bankalar bir araya
getirdi, daha sonra Euroclear ve HSBC de katildi.! GL1 parcalanma sorununu ele alir:
onlarca 6zel agda ihrac edilen tokenize varliklar bu aglar arasinda alinip satilamaz
veya teminat olarak kullanilamaz, bu nedenle piyasa 6lcege ulasamaz. Diizenlemeye
tabi kuruluslarca isletilen, yonetisim ve uyum mekanizmalar: yerlesik ortak bir
altyapinin, acik blokzincirlerin acik kripto ekonomisi icin sagladig ortak katmani

saglamasi1 amaclanmaktadir.

MAS, Kasim 2024te tokenizasyonu pilot uygulamalardan ticari kullanima tasimak
icin dort girisim duyurdu.? Birincisi, tokenize iiriinleri biiyiik 6lcekte devreye almay:
taahhiit eden banka ve varlik yoneticilerinden olusan bir Guardian Wholesale
Network grubuyla ticari aglarin kurulmasiydi. Ikincisi, GL1 araciligiyla piyasa
altyapisinin gelistirilmesiydi. Uciinciisii iki sektor gercevesinin yayimlanmasrydi:

Guardian Fixed Income Framework ve Guardian Funds Framework. Bu cerceveler,
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tokenize tahvillerin ve tokenize fon paylarinin ihraci, dagitimi ve yasam dongiisii
yonetimine iliskin standartlari ortaya koyar. Dordiinciisii, ortak takas varliklarinin
saglanmasiydi. Bu, katilimc1 bankalar arasinda tokenize islemlerin takasi icin
Singapur dolar cinsinden toptan merkez bankasi dijital parasinin kullanima
sunulacagi bir SGD Testnet araciligiyla gerceklesecekti.

Iki cerceve, uygulamaci icin en yararli belgelerdir. Guardian Fixed Income
Framework, tokenize bir tahvilin nasil ihrac edildigini, tokenin neyi temsil ettigini,
sicilin nasil tutuldugunu, faiz ve itfa islemlerinin defter tizerinde nasil
yuriitiildigiini, tahvilin nasil dagitilip alinip satildigini ve her islevi hangi aracilarin
yerine getirdigini aciklar. Guardian Funds Framework aynisini, alim ve geri alim
siireci, transfer acentesinin rolii ve fon sicilinin ele alinis1 dahil olmak iizere tokenize
fon paylari i¢in yapar. Cercevelerin hicbiri hukuk kurali degildir. Her ikisi de
mevcut hukukun nasil uygulandigina iliskin sektoriin tizerinde uzlastig1 yorumdur
ve Singapur’daki tokenize bir ihracin her tiirlt belgelendirmesi icin hareket

noktasidir.

Uygulama notu

Singapur’da tokenize bir tahvil veya fon yapilandiriyorsaniz, Guardian Fixed Income
Framework'ii veya Guardian Funds Framework'ii edinin ve belgeleriniz i¢in kontrol
listesi olarak kullanin. Cerceveler, hukuki sicili hangi tarafin tuttugunu, tokenin
sicille iliskisini, bir sirket isleminde (corporate action) ne olacagini ve tokenin
saklama kuruluslar1 arasinda nasil hareket edecegini size sdyler. Arz belgeniz, trust
senediniz (trust deed) veya fon esas s6zlesmeniz sectiginiz modelle tutarli olmalidir.
Saklama kurulusunuz ve transfer acenteniz de cercevenin onlara verdigi islevleri
yerine getirebilmelidir. Cercevelerden sapan bir yap: hukuka aykir1 degildir. Ancak
sapmanin neden giivenli oldugunu MAS’a, yatirimcilara ve saklama kurulusuna

aciklamanizi gerektirir.
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Notlar

1. MAS, “Global Layer One” girisimi, Singapore FinTech Festival'de
duyurulmustur, Kasim 2023; GL1 whitepaper, Haziran 2024, diizenlemeye
tabi finansal kuruluslarca isletilen, tokenize varliklar icin ortak bir defter
altyapist hakkinda. <

2. MAS, basin duyurusu “MAS announces plans to support commercialisation of

asset tokenisation”, 4 Kasim 2024. <
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