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Singapur’daki bir fon yöneticisi, 2001 tarihli Menkul Kıymetler ve Vadeli İşlemler
Kanunu (Securities and Futures Act 2001, SFA) uyarınca fon yönetimi için sermaye
piyasası hizmetleri lisansına (CMS lisansı) sahip olmalı veya bir muafiyetten
yararlanmalıdır. MAS’ın kayıtlı fon yönetim şirketi kategorisini kaldırıp bu şirketleri
geçiş sürecine tabi tutmasından sonra, 1 Ağustos 2024’ten bu yana yalnızca şu lisans
kategorileri vardır: nitelikli ve kurumsal yatırımcılara yönelik lisanslı fon yönetim
şirketi (A/I LFMC), bireysel yatırımcılara yönelik LFMC ve girişim sermayesi fon
yöneticisi rejimi.1 Fonu ödeme tokenlerine yatırım yapan bir yönetici, ancak
tokenler menkul kıymet veya türev araç olduğu ölçüde “sermaye piyasası ürünleri”
yönetmektedir. Saf ödeme tokenleri bakımından yönetici, fon yönetimi lisansının
dışında kalır. Bunun yerine, müşteriler için tokenlerle işlem yapıyor veya token
işlemlerine aracılık ediyorsa, Ödeme Hizmetleri Kanunu (Payment Services Act,
PSA) uyarınca bir DPT hizmet sağlayıcısı olabilir. Bu, K. Kısım, I. ve II. Bölümlerde
açıklanan lisanslama kavşağıdır. Singapurlu kripto yöneticilerinin çoğu fon yönetimi
için CMS lisansına sahiptir ve yetki sözleşmelerini, token işlemlerini yönetici değil
fon yapacak şekilde yapılandırır.
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Yöneticinin kendi vergilendirmesi, fon yönetimine yönelik Finans Sektörü
Teşvikine (Financial Sector Incentive – Fund Management, FSI-FM) tabidir. Bu
teşvik, istihdam ve işletme harcamasına ilişkin koşullara bağlı olarak, nitelikli ücret
gelirini bir teşvik süresi boyunca yüzde 10’luk indirimli oranla vergilendirir. 2024
Bütçesi, belirli FSI onayları için yüzde 13,5’lik ek bir kademe getirmiş ve programı
uzatmıştır.2 Singapur’da faaliyete geçen İsviçre sermayeli bir yönetici, bir lisansa ve
bir iş planına sahip olduğunda MAS aracılığıyla FSI-FM için başvurur. Bu teşvik,
yöneticinin bir İsviçre grubunun genişlemesinde çoğu zaman ilk Singapur kuruluşu
olmasının nedenlerinden biridir.

Notlar

Securities and Futures Act 2001, s. 82 ve Securities and Futures (Licensing
and Conduct of Business) Regulations’ın İkinci Eki; MAS, Guidelines on
Licensing, Registration and Conduct of Business for Fund Management
Companies (SFA 04-G05), 2024’te revize edilmiş hâliyle. ↩

Income Tax Act 1947, s. 43J ve Income Tax (Concessionary Rate of Tax for
Financial Sector Incentive Companies) Regulations; MAS, 2024 Bütçesinin
ardından revize edilen FSI programı rehberi. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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