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Standart

Mali Eylem Gorev Giicii (FATF), Ekim 2018'de 15 No'lu Tavsiyesini degistirerek
iilkelerin sanal varlik hizmet saglayicilarini (VASP) kara paranin aklanmasinin ve
terériin finansmaninin dnlenmesi amaciyla diizenlemesini sart kostu ve sozliigiine
“sanal varlik” ile “sanal varlik hizmet saglayicisi” tanimlarini ekledi. VASP, ticari
faaliyet olarak baska bir kisi icin veya onun adina bes faaliyetten birini yiiriiten her
gercek veya tiizel kisidir. Bu faaliyetler sunlardir: sanal varliklar ile itibari paralar
arasinda takas, sanal varliklar arasinda takas, sanal varliklarin transferi, sanal
varliklarin veya bunlar {izerinde kontrol saglayan araclarin muhafazasi veya
yonetimi ve bir ihrac¢inin bir sanal varlig1 arz etmesi veya satmasiyla ilgili finansal
hizmetlere katilim veya bu hizmetlerin sunulmasi. FATF, Haziran 2019'da 15 No'lu
Tavsiyeye iliskin Yorumlayici Notu kabul etti. Not; VASPlerin lisanslanmasini veya
kaydini, denetimini ve 6nleyici tedbirlerin tamaminin uygulanmasini sart kosar.
Notun 7(b) paragrafi “transfer kuralin1” (travel rule) icerir. Génderen ve alici
VASP’ler, sanal varlik transferlerinde gerekli gonderen ve alic1 bilgilerini edinmek,
saklamak ve iletmek zorundadir. Ulkeler bunun icin 1.000 ABD dolar1 veya avroluk
bir asgari esik (de minimis) belirleyebilir.!
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FATFnin 28 Ekim 2021 tarihli “Updated Guidance for a Risk-Based Approach to
Virtual Assets and Virtual Asset Service Providers” belgesi standardi alt1 alanda
gelistirdi. Bunlar; sanal varlik ve VASP tanimlari, standartlarin stablecoin’lere
uygulanmasi, esten ese (peer-to-peer) islemlerin riskleri, lisanslama ve kayat,
transfer kuralinin uygulanmasi ve VASP denetcileri arasinda bilgi paylasimidir.
Rehber, bir DeFi yapisinin kontroliinii veya iizerinde yeterli etkiyi elinde tutan
yaraticilarinin, sahiplerinin ve isleticilerinin, yap1 kendisini merkeziyetsiz olarak
tanimlasa bile VASP olabilecegi goriistinii benimsedi. Buna karsilik NFT’ler, 6deme
veya yatirim amaciyla kullanilmadikca genellikle tanimin disindadir.? FATF,
2022’den beri uygulamaya iliskin yillik “hedefli giincellemeler” (targeted updates)
yayimlamaktadir. 26 Haziran 2025 tarihli altinci giincelleme, 99 {ilkenin transfer
kuralina iliskin mevzuati kabul ettigini veya kabul etme siirecinde oldugunu ve
zincir istiindeki yasa dis1 faaliyetlerin ¢ogunun artik stablecoin’leri icerdigini
bildirdi. Kore Demokratik Halk Cumhuriyeti'nin Subat 2025’te Bybit borsasindan
1,46 milyar ABD dolar1 caldigini ve bunun yalnizca yiizde 3,8'inin geri alinabildigini
kaydetti. Standartlarin ise yaramasi icin kiiresel sanal varlik faaliyetinin yaklasik
yiizde 98'ini olusturan iilkelerin standartlar1 tam olarak uygulamas: gerektigi

sonucuna vardr.?

Isvigcre’deki karsilig

Isvicre'nin VASP’leri kapsama almak icin yeni mevzuata ihtiyaci olmadi. Ciinkii Kara
Paranin Aklanmasinin Onlenmesi Kanunu (GwG/AMLA), finansal aracilar1 her
zaman islevlerine gore tanimlamistir. Kripto varliklarin takasi, saklanmasi ve
transferi, bagkalarina ait varliklar1 kabul eden, saklayan veya transferine yardimci
olan bir meslek mensubunun faaliyetleri olarak GwG/AMLA md. 2 f. 3 kapsamina
girer. FINMA bu tutumu Subat 2018 tarihli ICO Rehberinde ve blokzincir
odemelerine iliskin 02/2019 sayili Rehberinde teyit etti. Bu rehber, transfer kuralini
6deme emirleriyle iletilen bilgilere iliskin meveut GwV-FINMA/AMLO-FINMA
md. 10 yoluyla uyguladi. Isvicre, transfer kurali icin 1.000 ABD dolar1/avro asgari
esigini benimsememeyi tercih etti. Boylece her transfer bilgi tasir. Ayrica
barindirilmayan ciizdanlara veya bu ciizdanlardan yapilan transferlerden 6nce gercek
faydalanicinin dogrulanmasini sart kostu. Takas islemlerinde kimlik tespiti esiginin
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2021’de 1.000 CHF'ye diisiirtilmesi, FATF'nin arizi islemlere iliskin kaygisinin bir
sonucuydu. Isvicre'nin 2016 tarihli FATF karsilikli degerlendirmesi sanal varlik
degisikliklerinden 6nce yapilmisti, ancak izleme raporlar: Isvicre’yi 15 No'lu

Tavsiyeye biiyiik 6l¢ciide uyumlu olarak degerlendirmistir.*

Singapur’'daki karsilig:

Singapur kanun cikardi. 28 Ocak 2020°de yiiriirliige giren 2019 tarihli Odeme
Hizmetleri Kanunu (Payment Services Act, PSA), Ekim 2018 degisikliginden sonra
hazirlandi ve FATF'nin VASP tanimini “dijital 6deme tokeni hizmeti” ad1 altinda
kapsayacak sekilde tasarland. 2021 tarihli Odeme Hizmetleri (Degisiklik) Kanunu,
tanimi transfer, saklama ve aracilik hizmetlerini kapsayacak sekilde genisletti.
Boylece degisiklikler Nisan 2024’te yiiriirliige girdiginde tanim FATF sozligiiyle
kelimesi kelimesine ortiistii. MAS'1n PSNO2 sayili bildirimi, DPT hizmet
saglayicilar icin 6nleyici tedbirleri ve transfer kuralini uygular. Eksiksiz bilgi i¢in
esik 1.500 S$ olarak belirlenmistir. 2022 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar
Kanunu (FSMA) kapsamindaki DTSP rejimi, FATF nin bir iilkeden faaliyet gosterip
baska iilkelerdeki miisterilere hizmet veren VASP’lere iliskin kaygisina bir cevapti.
FATF bu kaygiy1 2021 rehberinde dile getirmis ve her hedefli giincellemede
tekrarlamisti. Singapur’un 2016 tarihli karsilikli degerlendirmesi ve izleme raporlari,
Singapur’u 15 No'lu Tavsiyeye uyumlu veya biiyiik 6l¢ciide uyumlu olarak
degerlendirir.®

Bir sonraki tur

Her iki iilke de FATF'nin 2025’te baslayan ve etkinlige daha giiclii bir sekilde
odaklanan besinci karsilikli degerlendirme turuyla kars: karsiyadir. Sanal varliklar,
basli basina bir dogrudan sonu¢ (immediate outcome) olarak degerlendirilecektir.
Yazar, degerlendiricilerin i¢ noktayi test etmesini beklemektedir: barindirilmayan
ciizdan transferlerinin denetimi, DeFi 6n yiizlerinin (front-end) “kontrol veya

yeterli etki” testi kapsaminda nasil ele alindig1 ve lisanssiz yurt dis1 hizmet
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saglayicilara kars1 yaptirim sicili. Isvicrenin SRO modeli ile Singapur’'un dogrudan
denetimi etkinlik bakimindan karsilastirilacak ve sonuclar GwV-FINMA/AMLO-
FINMA ile PSNO2'nin bir sonraki revizyonuna yansiyacaktir.

Notlar

1. FATF, Recommendation 15 and Interpretive Note to Recommendation 15,
Ekim 2018 ve Haziran 2019°'da degistirilmis héliyle, “International Standards
on Combating Money Laundering and the Financing of Terrorism and
Proliferation: The FATF Recommendations”, giincellenmis baski. Transfer
kurali INR 15, 7(b) paragrafindadir. <

2. FATF, Updated Guidance for a Risk-Based Approach to Virtual Assets and
Virtual Asset Service Providers, 28 Ekim 2021, Paris. Alt1 odak alani
FATF'nin yayin notunda sayilmaktadir. DeFi hakkinda bkz. Rehberin 67.

paragraf vd. <

3. FATF, “FATF urges stronger global action to address illicit finance risks in
virtual assets”, sanal varliklar ve VASP’lere iliskin altinci hedefli giincelleme,
26 Haziran 2025. Giincellemeye ayni tarihli Best Practices on Travel Rule

Supervision eslik etmistir. <

4. FINMA Guidelines for enquiries regarding the regulatory framework for
initial coin offerings (ICOs), 16 Subat 2018. FINMA’nin 26 Agustos 2019
tarihli 02/2019 sayili Rehberi. GwV-FINMA/AMLO-FINMA md. 51a. FATF,
Mutual Evaluation Report Switzerland, Aralik 2016 ve 2020 ile 2023 tarihli

giiclendirilmis izleme raporlari. Bkz. F. Kisim, IL.-IV. Boliimler. <

5. Payment Services Act 2019, Birinci Ek, 3. Kisim; Payment Services
(Amendment) Act 2021 ile degistirilmis haliyle. MAS Notice PSN02, 13.
paragraf. FSMA 2022, 9. Kisim. FATF, Mutual Evaluation Report Singapore,
Eyliil 2016 ve izleme raporlari. Bkz. L. Kisim, [.-III. Boliimler. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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