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Singapur lisansina ihtiyacim var
mi?
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Singapur’daki yanita daha az sayida kanunla, ancak daha genis bir kapsamla ulasilir.
2019 tarihli Odeme Hizmetleri Kanunu (Payment Services Act, PSA) dijital 6deme
tokenlerini ve elektronik parayi, 2001 tarihli Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler
Kanunu (Securities and Futures Act, SFA) ise sermaye piyasasi iiriinii niteligindeki
tokenleri diizenler. 30 Haziran 2025’ten bu yana 2022 tarihli Finansal Hizmetler ve
Piyasalar Kanunu'nun (Financial Services and Markets Act 2022, FSMA) 9. Kismu,
Singapur’dan Singapur disindaki kisilere dijital token hizmeti sunan herkesi
diizenler. Singapur’daki soruyu Isvicre’dekinden farkli kilan bu ticiincii kanundur.
Singapur’da bir yazilim gelistirme ofisi bulunan ve yalnizca Singapur disindaki
miisterilere hizmet veren Zug'daki bir borsanin, bu ofis nedeniyle Isvi¢cre'de bir
lisans sorunu yoktur. Ayni ofis, Singapur’daki bir isyerinden dijital token hizmeti
sunuyorsa bir DTSP lisansina ihtiya¢c duyar. MAS ise bu lisansi yalnizca son derece

sinirh durumlarda verecegini aciklamistir.!

PSA, dijital 6deme tokenini (DPT) herhangi bir para birimi cinsinden ifade
edilmeyen ve herhangi bir para birimine sabitlenmemis bir birim olarak ifade edilen
dijital bir deger temsili olarak tanimlar. Bu temsil halk tarafindan kabul géren bir

degisim araci olmali veya olmas1 amaclanmal, ayrica elektronik olarak aktarilabilir,
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saklanabilir veya alinip satilabilir olmalidir.? 4 Nisan 2024’te yiiriirliige giren 2021
degisikliklerinden sonra DPT hizmeti; DPT alim satimini, bunlarin degisimine
aracilik etmeyi (facilitating), bunlar1 aktarmayi, saklama hizmeti sunmayi ve bu
faaliyetlerden herhangi birinde komisyonculuk (brokering) yapmayi kapsar.
“Aracilik” ve “komisyonculuk” kavramlarinin genisligi, miisteri varliklarini hic
tutmadiklari icin Isvicre GwG/AMLA kapsami disinda kalacak aracilari yakalayan

ozelliktir.

Siralama

1. Isletme Singapur’da herhangi bir 6deme hizmeti sunma isini yiiriitityor mu?
Olgiit, hizmetin Singapur'dan sunulup sunulmadigina ve kime sunulduguna
bakar. Singapur’da kurulmus ve herhangi bir yerdeki miisterilere hizmet veren
bir sirket kapsama girer. Singapur mukimlerine aktif olarak yonelen yabanci
bir sirket de s. 5 ve miisteri arama kurallarinin iilke dis1 etkisi nedeniyle

kapsama girer.*

2. Yedi 6deme hizmetinden hangisini sunuyor? DPT hizmetleri yedi hizmetten
biridir; ayrica elektronik para ihrac eden veya sinir Gtesi para transferi hizmeti
sunan bir isletmenin lisans1 her hizmeti kapsamalidir ve her biri i¢cin ayr1

davranis gereklilikleri vardir.®

3. Standart 6deme kurulusu (SPI) mu, biiyiik 6deme kurulusu (MPI) mu? SPI
esikleri, tek bir 6deme hizmeti icin aylik ortalama 3 milyon Singapur dolar:
(S$3 milyon), iki veya daha fazla hizmet i¢in S$6 milyon ve giinliik S$5
milyon elektronik para bakiyesidir. MAS, DPT hizmetleri i¢cin uygulamada
basvuru sahiplerinin cogundan MPI lisansi istemistir. Ciinkti DPT islem
hacimleri esikleri hizla asar ve DPT hizmetlerine iliskin kullanici koruma

gereklilikleri kademeden bagimsiz olarak uygulanir.®

4. Token bir sermaye piyasasi iiriinii mii? Bir payz, bir bor¢lanma senedini, bir
kolektif yatirim planindaki bir pay1 veya bir tiirev iiriinii temsil ediyorsa,
PSA’ya ek olarak ya da onun yerine SFA uygulanir. Bu tiir tokenlerin arzi, bir
istisna uygulanmadikca izahname gerektirir. Bunlarin alim satimi sermaye
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piyasasi hizmetleri lisansi (CMS lisans1), bunlar icin bir islem yeri isletilmesi

ise piyasa isleticisi olarak onay veya taninma gerektirir.”

5. Isletme, Singapur'daki miisterilere hizmet vermeden, Singapur’daki bir
isyerinden Singapur disindaki kisilere dijital token hizmeti sunuyor mu? Evet
ise FSMA’nin 9. Kismi1 uygulanir ve isletmenin 30 Haziran 2025’e kadar lisans
almasi ya da faaliyetini sona erdirmesi gerekiyordu. Uygulamada bu, Singapur
kurulusunun yalnizca grup ici hizmetler (teknoloji, arka ofis, arastirma)
sunacag1 ve diizenlemeye tabi faaliyetin sézlesme geregi Isvicre'deki veya
baska bir yerdeki lisansli kurulus tarafindan yiiriitiilecegi sekilde yeniden

yapilanma anlamina gelir.®

6. Isletme Singapur dolarina veya bir G10 para birimine sabitlenmis tek para
birimli bir stablecoin ihra¢ ediyor mu? Evet ise 2023 tarihli stablecoin
cercevesi yasalastiginda uygulanacaktir. Bu arada ihragccinin bir MPI lisansina
ihtiyaci vardir. 30 Haziran 2026 itibariyla yasal degisikliklerin meclis siireci
tamamlanmamisti. Bu da ihraccilar: elektronik para ve DPT kurallarina tabi
birakmaktadir.’

7. Isletme bireysel miisterilere hizmet veriyor mu? Evet ise Payment Services
Regulations ve MAS Rehberi PS-GO03 kapsamindaki is yiiriitme ve tiiketici
erisimi onlemleri uygulanir. Buna bireysel miisterilere kredi, tesvik ve staking

veya bor¢ verme hizmeti sunma yasagi da dahildir.!°
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Singapur lisans1 olmadan Asya’da varlik gostermek isteyen bir Isvicre grubunun tek

bir temiz secenegi vardir: Hicbir diizenlemeye tabi faaliyet yiiriitmeyen, mithendis ve

analist istihdam eden ve Isvicre’deki lisansh kurulusa emsallere uygun bedelle hizmet

faturasi kesen bir Singapur bagh sirketi. Bagh sirket, miisteri nerede bulunursa

bulunsun, hicbir miisteri icin miizakere, misteri kabul, islem gerceklestirme veya

saklama yapmamalidir. Tek bir Singapur calisan1 miisteri emirlerini kabul etmeye

yetkiliyse grubun bir DTSP veya PSA sorunu vardir. Zug'da kardes sirketi bulunan

bir Singapur MPI'inin durumu L. Kisim, VIII. Boliim'de ele alinmistir.
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Notlar

10.

. Financial Services and Markets Act 2022, 9. Kisim, s. 136 vd.; MAS, Response

to Feedback Received on Proposed Regulatory Approach for Digital Token
Service Providers issued under the FSMA 2022, 30 Mayis 2025 ve MAS'in 6
Haziran 2025 tarihli aciklamasi; bkz. K. Kisim, V. Bolim. <

. Payment Services Act 2019, s. 2(1), “digital payment token” tanimi; bkz. K.

Kisim, I. Bolim. €

. Payment Services Act 2019, Birinci Ek, 3. Kisim; Payment Services

(Amendment) Act 2021 ile 4 Nisan 2024’ten itibaren gecerli olmak iizere
degistirilmis haliyle; bkz. K. Kisim, I. Bélim. <

. Payment Services Act 2019, s. 5 (lisans zorunlulugu) ve s. 6 (sug); MAS,

Guidelines on Licensing for Payment Service Providers PS-GO01; bkz. K.

Kisim, I. ve X. Boluimler. <

. Payment Services Act 2019, Birinci Ek, 1. Kisim (yedi 6deme hizmeti); bkz. K.

Kisim, I. Béliim. <

. Payment Services Act 2019, s. 6(5) (SPI esikleri); Payment Services

Regulations 2019; bkz. K. Kisim, II. B6lim. <

. Securities and Futures Act 2001, s. 2(1) (sermaye piyasasi iiriinleri), s. 240 vd.

(izahname), s. 82 (CMS lisans1), 2. Kisim (piyasalar); MAS, A Guide to Digital
Token Offerings, son giincelleme 26 Mayis 2020; bkz. K. Kisim, IV. Bolim. <

. Financial Services and Markets Act 2022, s. 137; MAS, 30 May1s 2025 tarihli

Response to Feedback; bkz. K. Kisim, V. B6lim ve P. Kisim, [V. Bolim. <

. MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Approach for

Stablecoin-Related Activities, 15 Agustos 2023; bkz. K. Kisim, VI. Bolim. <

MAS, Guidelines on Consumer Protection Measures by Digital Payment
Token Service Providers, PS-GO03 ve Guidelines on Provision of Digital
Payment Token Services to the Public, PS-G02; bkz. K. Kisim, III. Bélim. <
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com
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