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Toplu (omnibus) modelde saklama kurulusu, tiim miisteri tokenlerini kendi
kontroltindeki bir veya birkac adreste tutar. Miisterilerin haklar: yalnizca saklama
kurulusunun dahili defterinde yer alir. Bu defter, 6rnegin saklama kurulusunun sicak
ve soguk ciizdanlarindaki 1.000 BTC'nin 2 BTC'sinin A miisterisine, 0,5 BTC’sinin B
miisterisine ait oldugunu kaydeder. Zincir ise tek bir sahip gosterir. Bityiik
borsalarin hepsi bu sekilde calisir. Zira tokenleri dahili hesaplar arasinda hareket
ettirmek, bir veri tabani giincellemesi oldugunda hic¢bir maliyet dogurmaz, zincir
tizerinde bir islem oldugunda ise ag ticretine yol acar.

Toplu modelin bir hukuki avantaji ve bir hukuki kusuru vardir. Avantaji
operasyoneldir: mahsuplasma, aninda dahili transferler, daha ucuz anahtar yonetimi,
daha kolay giivenlik. Kusuru ise miisterinin hakkinin saklama kurulusuna karsi bir
kayittan ibaret olmasidir. Saklama kurulusu batarsa miisteri, tokenlerini ancak
uygulanacak iflas hukuku havuzdaki payini izleyip ayirmasina izin veriyorsa ayni
olarak geri alabilir. Isvicre hukuku 1 Agustos 2021'den bu yana buna acikca izin
verir. Icra ve Iflas Kanununun (SchKG/DEBA) 242a. maddesi, saklama kurulusu
kripto tabanli varliklar1 “birden fazla miisteri icin toplu olarak” tutmussa ve

misterinin pay1 saklama kurulusunun kayitlarindan “kolayca atfedilebiliyorsa” iflas
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idaresinin bu varliklar1 miisteriye teslim etmesine imkén tanir.! Singapur’da buna
denk bir kanun yoktur. Toplu hesaptaki bir miisterinin trust lehtar1 mi yoksa
teminatsiz alacakli m1 oldugu, hizmet kosullarina ve trust hukukunun genel
kurallarina baglidir. Bu kurallar arasinda konunun belirliligi (certainty of subject
matter) sart1 da yer alir. J. Kisim, II. Béliim bu sart1 Singapur ve Hong Kong ictihad:
tizerinden inceler.

Isvicre hitkkmiiniin getirdigi pratik test, saklama kurulusunun kayitlarinin yeterince
iyi olup olmadigidir. “Kolayca atfedilebilir” ifadesi, iflas idaresinin her miisterinin
payini tutuldugu haliyle kayitlardan, yeniden olusturma ¢alismasi yapmadan
belirleyebilmesi anlamina gelir. Dahili defteri eksiksiz olan, zincirle her giin
mutabakati yapilan ve miisteri alacaklariyla zincirdeki varliklar arasinda bire bir
eslesme gosteren bir saklama kurulusu bu testi gecer. Havuzun bir kismini 6diing
vermis, acitk vermis ya da yorumlanmasi adli muhasebe gerektiren kayitlar tutmus
bir saklama kurulusu ise testi gecemez ve miisterileri genel iflas masasina diser.
Haziran 2024’teki FlowBank ¢6kiisii mekanizmayi bir banka baglaminda sinadi ve
batis anindaki kayitlarin kalitesinin belirleyici oldugunu gésterdi.

Zug acisindan

Zug'da bir saklama kurulusu kuran bir girisimci, bankacilik lisans1 olmadan
miisterileri i¢cin iflas korumasi saglayabilir. Bunun kosulu, saklamanin varliklar:
kullanma hakki: icermeyen salt muhafaza olmasi ve kayitlarin 242a. madde
standardini karsilamasidir. Saklama sozlesmesi, saklama kurulusunun tokenleri her
zaman miisteri adina tuttugunu, miisterinin payinin dahili defterden belirlendigini
ve saklama kurulusunun ayri bir yazili talimat olmadan tokenleri 6diin¢
veremeyecegini, stake edemeyecegini veya yeniden teminat olarak
kullanamayacagini belirtmelidir. S6zlesme saklama kurulusuna tokenleri kullanma
hakki tanidigi anda diizenleme mevduata doniisiir ve Bankacilik Kanunu uygulanir.
Isvicre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesinin (FINMA) kripto tabanli varliklarin
saklanmasina iliskin 01/2026 sayili Rehberi, 2026 basindan bu yana denetime tabi
saklama kuruluslarinin miisteri varliklarini nasil belgelemesi ve mutabakatini nasil
yapmasi gerektigine dair beklentilerini ortaya koymaktadir. Rehberin igerigi bu
boliimle birlikte okunmalidir.
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Notlar

1. Debt Enforcement and Bankruptcy Act, SR 281.1, md. 242a f. 2 b. b; 25 Eyliil
2020 tarihli DLT Kanunu ile eklenmistir. D. Kisim, IV. Boliim, “kolayca

atfedilebilir” 6lciitiiniin uygulamada neyi gerektirdigini inceler. <

2. FINMA, FlowBank SA’'nin lisansinin iptali ve iflas siirecinin acilmasina iliskin
13 Haziran 2024 tarihli basin duyurusu. Saklama ac¢isindan cikarilacak dersler

D. Kisim, IV. Boliim ve H. Kisim, VII. Boliimde ele alinmaktadir. €

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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