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Emanet ve hakimiyet

405. madde kapsaminda giiveni kétiiye kullanma (criminal breach of trust), bir
kisiye malin veya mal tizerinde hakimiyetin emanet edilmis olmasini gerektirir. Bu
kisi daha sonra mali diiriist olmayan sekilde sahiplenmis veya kendi kullanimina
gecirmis ya da bir kanun hitkmiine veya hukuken gecerli bir s6zlesmeye aykir1 olarak
kullanmis veya elden ¢ikarmis olmalidir. 409. maddedeki nitelikli hél su kisilere
uygulanir: banker, tiiccar, komisyoncu (factor), simsar, vekil veya acente olarak is
geregi ya da mesleki sifatla kendisine emanet edilen kisi ile sirket yoneticisi
(director), tiizel kisiligi olmayan bir dernegin yetkilisi, ortak, kilit yénetici veya
giiven iliskisine dayali yitkiimliiliik tasiyan kisi (fiduciary). Bu hal yirmi yila kadar
hapis ve adli para cezasi gerektirir.!

2019 reformu, Istinaf Mahkemesinin (Court of Appeal) kripto dis1 bir davada bir
yOneticinin eski metin anlaminda “acente” olmadigina karar vermesinin ardindan
409. maddeye “kilit yonetici” ve “fiduciary” kavramlarini ekledi. Bunun dijital varlik
isletmeleri icin etkisi biiyiiktiir. Bir saklama kurulusunun toplu (omnibus)
clizdaninin anahtarlarini elinde tutan bir genel miidiir veya teknoloji direktoriine,
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miisteri tokenleri iizerindeki “hdkimiyet” en diiz anlamiyla “emanet edilmistir”. Bu
yonetici miisteri tokenlerini sirketin kendi hesabina alim satim hesabina aktarirsa
veya iliskili bir kurulusa verilen kredi icin teminat gosterirse, miisteri sozlesmesi
yeniden teminat gostermeye (rehypothecation) izin verse de vermese de 409.
maddenin unsurlar1 gerceklesir. S6zlesme yalnizca, elden ¢cikarmanin ihlal ettigi

“kanun hikkmiinii veya hukuken gecerli s6zlesmeyi” belirledigi 6lctide 6nem tasir.

Emanetin konusu olarak tokenler

Giiveni kotiiye kullanma sucu “mal” gerektirir. Bir 6zel anahtarin emanet edilmesi, o
anahtarin kontrol ettigi tokenler {izerindeki hiakimiyetin emanet edilmesidir.
Calinan USDT iizerindeki kanundan dogan trustllara (constructive trust) iliskin
Singapur hukuk davalari, tokenlerin kendisinin sahiplenilen mal olarak kabul
edilmesini destekler.? Zor vakalar, tokenlerin miilkiyetinin sézlesmeyle platforma
gectigi ve miisteriye yalnizca iade talebi biraktig1 saklama diizenlemeleridir. Bu
yapida tokenleri harcayan platform sahibi bir trust1 ihlal etmemis olabilir, ¢iinkii
tokenler zaten onundur. Bir getiri platformunun kosullarinin miilkiyeti devredip
devretmedigi, Hodlnaut ve Vauld davalarinda temel hukuki soruydu (bkz. IV.
Boliim). Bu soru ceza hukuku analizi bakimindan da ayni derecede 6nemlidir.
Miilkiyeti devralan bir platformla karsilasan savci genellikle dolandiriciliga veya
hileye basvurur. Bu suglar sanigin baskasinin malini elinde bulundurmus olmasini
gerektirmez.

403. maddedeki diiriist olmayan sekilde mal sahiplenme sucu, 6nceden bir emanetin
bulunmadigi durumlarda uygulanir: bir kurtarma ifadesi bulan kisi, yanlislikla
yapilan bir transferi alip elinde tutan kars: taraf, bir s6zlesmeyi bosaltan istismarci.
Azami ceza iki y1l hapistir ve agirlastirict unsurlar varsa artar. Bu sug savcilar icin
tam da su nedenle yararlidir: Singapur hukuk mahkemeleri, yanlislikla yapilan bir
token transferini alan kisinin bunu teslim aldig1 andan itibaren kanundan dogan
trust (constructive trust) kapsaminda tuttuguna karar vermistir.
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Uygulama notu

Singapur’da bir saklama kurulusu veya borsa isletiyorsaniz miisteri s6zlesmeniz ayni
anda iki islev goriir. Hukuk alaninda, iflas halinde miisterilerin lehdar m1 yoksa
teminatsiz alacaklt m1 oldugunu belirler. Ceza alaninda ise miisteri tokenlerini
hareket ettiren bir yoneticinin giiveni kotiiye kullanma sucu mu isledigini, yoksa
yalnizca bir s6zlesmeyi mi ihlal ettigini belirler. Misterilerin dijital 6deme
tokenlerinin trust kapsaminda ve ayristirilmis olarak tutuldugunu belirten bir
hiikiim, Odeme Hizmetleri Kanunu'nun (Payment Services Act) artik lisans
sahiplerinden istedigi bir hiikiimdiir (bkz. K. Kisim, II. Béliim). Bu hiikiim,
ayristirma basarisiz olursa kurulusunuzdaki her anahtar sahibini 409. maddeye
maruz birakir. Bu, sistemin bilincli bir 6zelligidir. Yonetim kurullar1 anahtar
yonetimi politikasini kendi ceza hukuku risk yonetimlerinin bir parcasi olarak
gormeli ve kime neyin emanet edildigini belgelemelidir.

Notlar

1. Penal Code 1871, s 409(1), Singapore Statutes Online (Erisim tarihi: Haziran
2026): sayilan sifatlar ve 20 yil hapis ile adli para cezasindan olusan azami

ceza. <

2. ByBit Fintech Ltd v Ho Kai Xin and others [2023] SGHC 199, [33]-[36];

National Provincial Bank v Ainsworth 6l¢iitlerinin USDT’ye uygulanmasi. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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