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Isvigre ve Singapur, diizenleme alaninn sinir1 konusunda farkl yollardan benzer
sonuclara ulasir. Isvicre hukuku, standartlastirilmis ve kitlesel isleme elverisli olan
bir tokeni Finansal Piyasa Altyapis1 Kanunu (FinfraG/FinMIA) kapsaminda menkul
kiymet (Effekte) olarak kabul eder. Finansal Hizmetler Kanunu (FIDLEG/FinSA) bu
durumda izahname yiikiimliliigi getirir. Profesyonel miisterilere, 500’den az kisiye
veya CHF 8 milyonun altindaki teklifler icin muafiyetler vardir (bkz. E. Kisim, IV.
Béliim). Singapur'da, Isvigre Borglar Kanunu (OR/CO) md. 973d vd. kapsamindaki
Isvicre defter tabanli menkul kiymetinin bir karsilig1 yoktur (bkz. D. Kisim, III.
Boliim). Bir Singapur sirketi blokzinciri pay defteri yapamaz. Bu nedenle tokenize
edilmis bir Singapur payi, bir intifa hakkinin kaydi veya pay defteri tutucusuna
verilen bir talimattir. Dolayisiyla Isvigre tokenize edilmis paylar icin daha temiz bir
hukuki bi¢im sunar. Singapur ise VIL. B6liim'de ele alinan Project Guardian ve
ardillar1 araciligiyla tokenize edilmis fonlar ve tahviller icin daha derin bir

diizenlenmis altyapi sunar.
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Bir ihracer icin ikisi arasindaki tercih genellikle yatirimcilar tarafindan belirlenir.
Defter tabanli paylara sahip bir Isvicre anonim sirketi (AG), FinSA kapsaminda 6zel
yerlestirme yoluyla Isvicreli ve Avrupali yatirimcilara satilabilir ve bir Isvicre DLT
islem sisteminde islem gorebilir. Bir Singapur Degisken Sermayeli Sirketi (VCC)
veya Singapur’da yerlesik tokenize edilmis bir fon, SFA s. 305 kapsaminda Asyali
nitelikli yatirnmcilara satilabilir ve Singapur’da lisansh bir saklama kurulusu
aracihigiyla tutulabilir. Her iki pazar1 da isteyen gruplar genellikle bir Isvicre ihraccist
ile bir Singapur dagiticisini ya da Isvigreli bir yoneticisi olan bir Singapur fonunu
kullanir. Bu yapilar P. Kisim, IV. Boliim'de anlatilmaktadir.
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