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Saklama portf6yti olmadan isletmeyi isteyen bir alic1 veya satistan 6nce saklama
portfdyiinii kapatmak isteyen bir satici, miisteri varliklarini ayirmalidir (carve-out).
Isvicre’de bu ayirma, her miisterinin tokenlerinin miisterinin rizasiyla halef bir
saklama kurulusuna veya miisterinin kendi ciizdanina aktarilmasidir. Riza gereklidir,
ciinkii saklama s6zlesmesi kisiye baglidir ve miisterinin SchKG/DEBA md. 242a
kapsamindaki ayristirma hakki belirli bir saklama kurulusuyla yapilan belirli
diizenlemeye baghdir.! Uygulamadaki siirec bir tasima siirecidir: Saklama kurulusu
miisterileri bilgilendirir, bir halef 6nerir, talimat alir, tokenleri aktarir ve her
aktarimu zincir iistiinde belgeler. Sorun, yanit vermeyen miisterilerdir. Isvicre
hukuku, alacakli bulunamadiginda saklama kurulusunun varlig1 mahkemeye tevdi
etmesine ya da satarak bedelini tevdi etmesine izin verir. Ancak bu prosediirler fiziki
mallar icin yazilmistir ve tokenlere uygulanmasi heniiz sinanmamistir.?

Singapur’da lisansh bir DPT saklama kurulusunun misteri varliklari, 2024 tarihli
koruma kurallar1 uyarinca ayristirilmis ciizdanlarda trust olarak tutulur. Bu nedenle
ayirma, trust malvarliginin halef bir trustee’ye veya lehtarlara devridir. Bu da
miisterinin talimatini ya da saklama sozlesmesinde halef atanmasina izin veren bir
hiikmii gerektirir.> MAS, bir hizmeti sona erdiren lisans sahibinden miisterilere

makul bir siire 6nce bildirimde bulunmasini, varliklar: diizenli bicimde iade
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etmesini ve siire¢c hakkinda rapor vermesini bekler. 2024 ve 2025’te Singapur
piyasasindan cikan lisans sahiplerinden faaliyeti sona erdirmeden 6nce tasfiye plani

sunmalarini istemistir.*

Ornek

40.000 miisteriye borsa ve saklama hizmetleri sunan, biiyiik 8deme kurulusu (MPI)
lisansina sahip bir Singapur sirketi, bir Isvi¢cre bankacilik grubu tarafindan
devralinmayi kabul eder. Isvicre grubu borsa teknolojisini ve Singapur ekibini
istemekte, ancak bireysel miisterilere yonelik saklama portfoyiinii istememektedir.
Taraflar islemi ii¢c adimda yapilandirir. Birincisi, lisans sahibi miisterilerine saklama
hizmetinin doksan giin icinde sona erecegini bildirir. Toplu devir anlasmasi
cercevesinde ad1 belirtilen, Singapur lisansh bir saklama kurulusuna gecis 6nerir ve
talimat ister. Yanit vermeyen miisteriler varsayilan olarak tasinir. Bunun dayanagi,
mevcut sdzlesmede halef trustee atanmasina izin veren bir hiikiimdiir. Ikincisi,
tastmanin ardindan lisans sahibi kalan bakiyelerin sifirlandigin1 mutabakatla teyit
eder, bir denetci teyidi alir ve saklama hizmetinin sona erdigini MAS’a bildirir.
Uctinciisii, Isvicre grubu yiizde 20 oraninda kontrol eden kisi olmak icin MAS’a onay
basvurusunda bulunur. Lisans artik yalnizca borsa hizmetlerini kapsamaktadir.
Onayin ardindan pay alimi tamamlanir. Takvim dokuz aydir. Sirketi saklama
portféyiiyle birlikte satin alma alternatifi, Isvicre grubunun Singapur’da MAS
kurallar1 altinda, yiiriitmeye hi¢ niyeti olmadig1 bir bireysel saklama faaliyetini
stirdiirmesini gerektirirdi.

Notlar

1. SchKG/DEBA, SR 281.1, md. 242a (bor¢lunun miisteri adina tuttugu kripto
tabanli varliklarin, bireysel olarak tahsis edilmis veya toplu olarak tutulup
kolayca atfedilebilir olmas1 halinde ayristirilmasi); OR/CO, SR 220, md. 475

(saklanan seyin talep iizerine iadesi). D. Kisim, IV. Bolim. <

2. OR/CO, SR 220, md. 92 ve 93 (alacaklinin temerriidii veya bulunamamas1

halinde seyin mahkemeye tevdii veya satis1). D. Kisim, V. Boliim. <
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3. Payment Services Act 2019, s. 23A ve Payment Services (Safeguarding of
Customers’ Assets) Regulations (miisterilerin dijital 6deme tokenlerinin trust
olarak tutulmasi; ayristirma; mutabakat); MAS, Guidelines on Safeguarding of

Customers’ Assets. K. Kisim, II. Boliim. <

4. MAS, Guidelines on Licensing for Payment Service Providers (PS-GO1),
faaliyetin sona ermesine iliskin boliim; MAS Notice PSNO1, faaliyetin sona

erdiginin bildirimine iliskin paragraf. K. Kisim, II. ve X. Boliimler. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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