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Kripto Varlik Piyasalar1 Tiiztigii (MiCA), kripto varlik hizmet saglayicilarina (CASP)
30 Aralik 2024’ten, varliga dayali token (ART) ve elektronik para tokeni (EMT)
ihraccilarina ise 30 Haziran 2024’ten beri uygulanmaktadir. Bir CASP’in Avrupa
Birligi'nde kurulmus ve ulusal yetkili makamca yetkilendirilmis bir tiizel kisi olmasi
gerekir. Uciincii iilkeler i¢in bir denklik rejimi yoktur. Dolayisiyla Isvicre veya
Singapur merkezli bir sirket pasaport hakkindan yararlanamaz. Oniinde ii¢ secenek
vardir: AB'de bir yavru sirket kurup orada yetki almak, MiCA md. 61'deki tersine
talep (reverse solicitation) istisnasina dayanmak ya da AB’deki miisterilere hi¢
hizmet vermemek.! 30 Aralik 2024’ten 6nce ulusal mevzuat kapsaminda faaliyet
gosteren sirketlere taninan gecis siiresi, iiye devletlerin cogunda Aralik 2025 ile 1
Temmuz 2026 arasinda sona ermistir. Pek cok Isvicre ve Singapur grubunun AB
yetkilendirmelerini 2026 nin ilk yarisinda tamamlamasinin nedeni budur.

Md. 61 kapsamindaki tersine talep istisnasinin alan1 dardir. Istisna, yalnizca hizmeti
AB’deki miisterinin tamamen kendi inisiyatifiyle baslattig1 durumlarda uygulanir.

Uciincii iilke sirketinin bu miisteriye yeni tiirde kripto varliklar veya hizmetler
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pazarlamasina izin vermez. ESMA’nin rehberi “tamamen kendi inisiyatifi” ifadesini
dar yorumlar: AB’ye yonelik her tiirlii tanitim istisnay ortadan kaldirir. AB
dillerinde reklam, AB’deki etkinliklere sponsorluk, sosyal medya fenomenleriyle
(influencer) yiiriitiilen kampanyalar ve AB pazarlarini hedefleyen uygulama
magazasi erisimi buna dahildir. Pratik sonu¢ sudur: Tersine talep mevcut iliskileri

koruyabilir, fakat bir isi biiyiitmeye yaramaz.>

Adim adim

1. Sirketin AB’de yerlesik miisterileri var m1 ya da olmasini istiyor mu? Cevap
hayirsa AB'de yerlesik kisileri disarida birakan cografi engelleme (geo-
blocking) ve miisteri kabul kontrolleri uygulayin, bunlar1 belgeleyin ve
konuyu kapatin.

2. Sirketin MiCA uygulanmaya baslamadan 6nce edinilmis AB’deki miisterileri
var m1? Sirket AB’ye yonelik tiim pazarlama faaliyetlerini durdurur ve
hizmetleri miisterinin daha 6nce kullandiklariyla sinirlarsa bu iliskiler tersine
talep kapsaminda siirebilir. Her iliskinin baslangic tarihini ve hizmet
kapsamini belgeleyin.

3. Sirket AB’de miisteri edinmek istiyor mu? Cevap evetse AB'de CASP yetkisi
gerekir. Olagan yollar, deneyimli bir diizenleyicisi ve makul bir siire¢ takvimi
bulunan bir tiye devlette yavru sirket kurmak ya da halihazirda yetkili bir
CASP’i satin almaktir. Bir AEA devleti olan Lihtenstayn, MiCA'y1 2025'in
basindan beri uygulamaktadir. Zug'daki sirketler icin Almanca konusulan bir

koprii islevi goriir.

4. Sirket AB’de dolasima giren bir stablecoin ihrac ediyor mu? AB’deki kisilere
varliga dayali token veya elektronik para tokeni ihraci, I1I. ve IV. Basliklar
uyarinca yetki gerektirir. AB'deki CASP’ler yetkisiz stablecoin’leri
listeleyemez. Zug'daki bir sirketin ihrac ettigi Isvicre frangi stablecoin’i, AB'de
bir ihracci olmaksizin AB’de sunulamaz.*

5. Sirket yalnizca AB’deki kurumsal miisterilere mi hizmet veriyor? MiCA,
yetkilendirme sart1 bakimindan bireysel ve profesyonel miisteriler arasinda
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ayrim yapmaz. Bu nedenle yalnizca kurumsal miisterilere yonelik bir model de

yetkilendirmeden kurtulamaz. Tek yol yine tersine taleptir.

. Singapur’daki sirketler icin durum nedir? Degerlendirme aynidir.
Singapur’daki bir bityiikk 6deme kurulusunun (MPI) AB pasaportu yoktur. Tek
fark sudur: MAS1n FSMA 9. Kisim kapsamindaki dijital token hizmet
saglayicilar1 (DTSP) rejimi nedeniyle, Singapur’daki bir kurulus DTSP lisansi
olmadan AB’deki miisterilere Singapur'dan hizmet vermek icin merkez olarak
kullanilamaz. Buna karsilik bir Isvicre 6z diizenleme kurulusu (SRO) iiyesi,
Isvicre hukuku acisindan AB'deki miisterilere Isvicre’den hizmet verebilir. Bu
durumda yalnizca MiCA'ya tabidir.’

7. Tersinden de bakin: AB’deki bir CASP, Isvicre’deki veya Singapur’daki
miisterilere hizmet verebilir mi? Isvicre, Isvicre tarafinda GwG/AMLA ve
FIDLEG/FinSA kurallarina uyulmas: kaydiyla, Isvicre’'de fiziki varlik
olmaksizin sinir 6tesi hizmet sunumuna izin verir. FIDLEG/FinSA, bireysel

miisterilere hizmet veren yabanci sirketlerin miisteri danismanlarinin kayit

yaptirmasini sart kosar. Singapur ise Singapur’da yerlesik kisilere yonelik her

tiirli talep olusturma faaliyeti icin PSA lisansi arar.
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Hedef Zug'dan Singapur’dan
Yalnizca AB’deki kurumlara  Yine yetki veya tersine talep

hizmet vermek gerekli

Ulke lisansin1 AB’deki

bireysel miisteriler icin Miimkiin degil Miimkiin degil
kullanmak

Sinir 6tesi acidan

MiCA’y1 2025 ve 2026’da en iyi yoneten gruplar onu iiciincii bir merkez, adeta ikinci
bir Singapur olarak ele aldi. Genellikle kiiciik bir iiye devlette ya da Lihtenstayn'da
diizenlemeye tabi tek bir AB kurulusu kurdular. Bu kurulusu Isvicre veya
Singapur’daki ana sirkete grup ici hizmet s6zlesmeleri ve tek bir uyum cercevesiyle
bagladilar. En kotii yonetenler ise hicbir AB diizenleyicisinin kabul etmedigi bir
tersine talep teorisine dayanarak AB’deki miisterilere Zug'dan pazarlama yapmay1
stirdiirdii. 1 Temmuz 2026 itibariyla AB’de misterileriniz var ama AB’de bir
kurulusunuz yoksa bu ceyrekte bir karar vermeniz gerekir. Gegis siirelerinin sona
ermesiyle ertelemeyi hakli kilacak son gerekce de ortadan kalkmuistir.

Notlar

1. Regulation (EU) 2023/1114 of 31 May 2023 on markets in crypto-assets
(MiCA), md. 59 (yetkilendirme, kayith merkezi bir iiye devlette bulunan bir
tiizel kisi gerektirir), md. 61 (tersine talep), md. 143 (en ge¢ 1 Temmuz 2026'ya
kadar gecis tedbirleri); bkz. O. Kisim, II. Boliim. <

2. ESMA, Guidelines on reverse solicitation under MiCA, 17 Aralik 2024 tarihli

nihai rapor; bkz. O. Kisim, II. Boliim. <

3. Lihtenstayn'in MiCA’y1 AEA Anlasmasi yoluyla uygulamasi ile Token and TT
Service Provider Act (TVTG) C. Kisim, IV. Béliim ve O. Kisim, II. Béliim'de

ele alinmaktadir. <

4. MiCA md. 16 ve md. 48; bkz. E. Kisum, VII. Boliim ve O. Kisim, II. Boliim. <

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

E Sin gapore | Q tr.SingaporelQ.com

5. MiCA'nin Isvigre ve Singapur diizenleme kapsamlariyla etkilesimi O. Kisim,

II. ve VI. Boliimlerde aciklanmaktadir. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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