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Bir isvicre bankasiyiz. Yeni bir lisans almadan kripto saklama ve alim satim
hizmeti sunabilir miyiz? Evet. Bankacilik lisansi, is faaliyetindeki degisikligin
FINMA'ya bildirilmesi sartiyla, kripto varliklarin saklanmasini ve alim satimini yan
hizmetler olarak kapsar. Banka; kripto risklerinin FINMA'nin Basel standardini
uygulama bicimine gére sermaye bakimindan degerlendirilmesine, BankG/BankA
md. 16 b. 1bis uyarinca ayristirmaya ve kripto islemlerine iliskin kara para aklamay:
onleme kurallarina uymak zorundadir. FINMA, hizmet baslamadan 6nce bir risk
analizi, bir is plan1 ve operasyonel yeterliligin kanitlanmasini bekler.!

Bir Singapur bankasiyiz. Dijital varliklarla neler yapabiliriz? Miisteriler icin
DPT saklama ve alim satimi, Odeme Hizmetleri Kanunu (PSA) kapsaminda bir
muafiyet veya lisans gerektirir. Bankalar, cogu 6deme hizmeti i¢cin bu muafiyete
bankacilik lisanslar1 sayesinde sahiptir. Ayrica DPT bildirimlerine uyulmalidir.
Tokenize mevduat ve Project Guardian pilot projelerine katilim, MAS'in diizenleyici
deney alani (regulatory sandbox) ve pilot proje cerceveleri kapsaminda yiirtitiilir.
DPT’lerin bireysel yatirimcilara dagitimu tiiketici erisimi tedbirleriyle
sinirlandirilmistir ve MAS, bankalari bireysel miisterilere DPT alim satimi1

sunmaktan caydirmistir.?
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Bir miisteri bir token satisindan elde ettigi geliri yatirmak istiyor. Ne
istemeliyiz? Siniflandirma memorandumu veya FINMA mektubu, token satis1
belgeleri, alicilarin listesi ve miisteri kabul kanitlari, gelirin zincir tstii kayds, itibari
paraya doniisiim izi, gelirin vergisel degerlendirmesi ve gelirin kullanim plani.
Alicilart saygin bir kara para aklamay: 6nleme hizmet saglayicisi araciligiyla kabul
eden ve FINMA mektubu bulunan bir token satis1 bankacilik iliskisine uygundur.

Anonim alimlar1 kabul eden bir token satis ise, tutari ne olursa olsun, uygun

degildir.?

Bir miisterinin stake edilmis ETH’sini sermaye ve ayristirma bakimindan
nasil degerlendirmeliyiz? Isvicre’de FINMA’nin 2023 tarihli rehberi, bankanin
stake edilmis varliklar1 bes sart altinda BankG/BankA md. 16 uyarinca ayristirilabilir
saklama varliklar1 olarak degerlendirmesine izin verir. Varliklar miisteriye atfedilmis
olarak kalir, staking’e miisteri talimat vermistir, dogrulayicinin kimligi bellidir, ceza
kesintisi (slashing) ve kilit ¢zme (unbonding) riskleri aciklanmistir ve banka
varliklar1 kendi varliklariyla birlestirmez. Baska sartlarla stake edilen varliklar
mevduattir ve bankanin iflas masasina girer. Singapur’da bireysel miisteriler icin
staking, DPT hizmet saglayicilarina yasaktir. Nitelikli (accredited) yatirimeilar icin

ise saklama sartlar1 miilkiyeti ve riski diizenlemelidir.*

Bir miisterinin ciizdani, yaptirim listesindeki bir karistiricidan (mixer) fon
aldigi gerekcesiyle isaretlendi. Ne yapmaliy1z? Bunu, belgelenmis bir
sorusturmayla birlikte bir yaptirim ve kara para aklama uyarisi olarak ele alin.
Maruziyetin dogrudan mi1 (miisteri yaptirim listesindeki adresle islem yapmistir)
yoksa dolayli m1 (fonlar ara adreslerden gecmistir) oldugunu belirleyin. SECO veya
OFAC listesindeki bir adrese dogrudan maruziyet, [svicre'de SECO adresi
listelemisse yasak bir islemdir, aksi halde ciddi bir risk gostergesidir. Analizi
belgeleyin, MROS’a veya STRO'ya bildirimde bulunmay1 degerlendirin, bildirim
esigi asilmissa varliklar1 dondurun ve miisteriyi bildirim hakkinda bilgilendirmeyin.
II. Boliimdeki transfer kurali (travel rule) ve ciizdan tarama prosediirleri
sorusturmaya uygulanir.’®
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Transfer kurali kapsamindaki transferlerde karsi taraflarin ciizdanlarini
taramamiz gerekir mi? Her iki {ilkede de evet, ancak yiikiimliiligiin icerigi
farklidir. Isvicre, kars1 taraf sanal varlik hizmet saglayicisinin (VASP) kimliginin
belirlenmesini ve barindirilmayan ciizdanlarda miisterinin kontroliintin
dogrulanmasini ister. Singapur, PSNO2 kapsaminda kars: taraf durum tespiti ve
barindirilmayan ciizdanlar icin riske dayali tedbirler 6ngoriir. Transfer kurali
verilerini alamayan bir kars: tarafa yapilan transfer yiiksek riskli kabul edilmelidir.

Bir¢ok kurulus bu tiir transferleri tamamen engeller.®

Notlar

1. BankG/BankA md. 3 f. 2 ve md. 16 b. 1bis; BCBS'nin kripto varlik risklerine
iliskin ihtiyati standardinin (SCO60) FINMA genelgeleriyle uygulanmasi; bkz.

E. Kisim, II. Boliim ve O. Kisim, V. Bélim. <

2. Payment Services Act 2019, s. 13 (muaf 6deme hizmeti saglayicilari) ve Birinci
Ek; MAS tiiketici erisimi tedbirleri; bkz. K. Kisim, III. ve VII. Boliimler. <

3. F. Kisim, III. Boliim ve P. Kisim, IX. Boliim. <

4. FINMA Guidance 08/2023, 20 Aralik 2023; MAS tiiketici erisimi tedbirleri;
bkz. E. Kisim, VIII. Bolim ve K. Kisim, VIII. Bolim. <

5. GwG/AMLA md. 9 ve 10; Ambargo Kanunu; CDSA s. 45; bkz. F. Kisim, V. ve
VII. Bolimler ile L. Kisim, IV. ve VI. Boliimler. <

6. GwWV-FINMA/AMLO-FINMA md. 10; MAS Notice PSNO02; bkz. F. Kisim,

IV. Bolim ve L. Kisim, III. Boliim. <
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This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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