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Bir İsviçre bankasıyız. Yeni bir lisans almadan kripto saklama ve alım satım
hizmeti sunabilir miyiz? Evet. Bankacılık lisansı, iş faaliyetindeki değişikliğin
FINMA’ya bildirilmesi şartıyla, kripto varlıkların saklanmasını ve alım satımını yan
hizmetler olarak kapsar. Banka; kripto risklerinin FINMA’nın Basel standardını
uygulama biçimine göre sermaye bakımından değerlendirilmesine, BankG/BankA
md. 16 b. 1bis uyarınca ayrıştırmaya ve kripto işlemlerine ilişkin kara para aklamayı
önleme kurallarına uymak zorundadır. FINMA, hizmet başlamadan önce bir risk
analizi, bir iş planı ve operasyonel yeterliliğin kanıtlanmasını bekler.1

Bir Singapur bankasıyız. Dijital varlıklarla neler yapabiliriz? Müşteriler için
DPT saklama ve alım satımı, Ödeme Hizmetleri Kanunu (PSA) kapsamında bir
muafiyet veya lisans gerektirir. Bankalar, çoğu ödeme hizmeti için bu muafiyete
bankacılık lisansları sayesinde sahiptir. Ayrıca DPT bildirimlerine uyulmalıdır.
Tokenize mevduat ve Project Guardian pilot projelerine katılım, MAS’ın düzenleyici
deney alanı (regulatory sandbox) ve pilot proje çerçeveleri kapsamında yürütülür.
DPT’lerin bireysel yatırımcılara dağıtımı tüketici erişimi tedbirleriyle
sınırlandırılmıştır ve MAS, bankaları bireysel müşterilere DPT alım satımı
sunmaktan caydırmıştır.2

tr.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

mailto:alexander.ressos@kgplegal.com.sg
https://www.ressos.com.sg
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


Bir müşteri bir token satışından elde ettiği geliri yatırmak istiyor. Ne
istemeliyiz? Sınıflandırma memorandumu veya FINMA mektubu, token satışı
belgeleri, alıcıların listesi ve müşteri kabul kanıtları, gelirin zincir üstü kaydı, itibari
paraya dönüşüm izi, gelirin vergisel değerlendirmesi ve gelirin kullanım planı.
Alıcıları saygın bir kara para aklamayı önleme hizmet sağlayıcısı aracılığıyla kabul
eden ve FINMA mektubu bulunan bir token satışı bankacılık ilişkisine uygundur.
Anonim alımları kabul eden bir token satışı ise, tutarı ne olursa olsun, uygun
değildir.3

Bir müşterinin stake edilmiş ETH’sini sermaye ve ayrıştırma bakımından
nasıl değerlendirmeliyiz? İsviçre’de FINMA’nın 2023 tarihli rehberi, bankanın
stake edilmiş varlıkları beş şart altında BankG/BankA md. 16 uyarınca ayrıştırılabilir
saklama varlıkları olarak değerlendirmesine izin verir. Varlıklar müşteriye atfedilmiş
olarak kalır, staking’e müşteri talimat vermiştir, doğrulayıcının kimliği bellidir, ceza
kesintisi (slashing) ve kilit çözme (unbonding) riskleri açıklanmıştır ve banka
varlıkları kendi varlıklarıyla birleştirmez. Başka şartlarla stake edilen varlıklar
mevduattır ve bankanın iflas masasına girer. Singapur’da bireysel müşteriler için
staking, DPT hizmet sağlayıcılarına yasaktır. Nitelikli (accredited) yatırımcılar için
ise saklama şartları mülkiyeti ve riski düzenlemelidir.4

Bir müşterinin cüzdanı, yaptırım listesindeki bir karıştırıcıdan (mixer) fon
aldığı gerekçesiyle işaretlendi. Ne yapmalıyız? Bunu, belgelenmiş bir
soruşturmayla birlikte bir yaptırım ve kara para aklama uyarısı olarak ele alın.
Maruziyetin doğrudan mı (müşteri yaptırım listesindeki adresle işlem yapmıştır)
yoksa dolaylı mı (fonlar ara adreslerden geçmiştir) olduğunu belirleyin. SECO veya
OFAC listesindeki bir adrese doğrudan maruziyet, İsviçre’de SECO adresi
listelemişse yasak bir işlemdir, aksi hâlde ciddi bir risk göstergesidir. Analizi
belgeleyin, MROS’a veya STRO’ya bildirimde bulunmayı değerlendirin, bildirim
eşiği aşılmışsa varlıkları dondurun ve müşteriyi bildirim hakkında bilgilendirmeyin.
II. Bölümdeki transfer kuralı (travel rule) ve cüzdan tarama prosedürleri
soruşturmaya uygulanır.5
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Transfer kuralı kapsamındaki transferlerde karşı tarafların cüzdanlarını
taramamız gerekir mi? Her iki ülkede de evet, ancak yükümlülüğün içeriği
farklıdır. İsviçre, karşı taraf sanal varlık hizmet sağlayıcısının (VASP) kimliğinin
belirlenmesini ve barındırılmayan cüzdanlarda müşterinin kontrolünün
doğrulanmasını ister. Singapur, PSN02 kapsamında karşı taraf durum tespiti ve
barındırılmayan cüzdanlar için riske dayalı tedbirler öngörür. Transfer kuralı
verilerini alamayan bir karşı tarafa yapılan transfer yüksek riskli kabul edilmelidir.
Birçok kuruluş bu tür transferleri tamamen engeller.6

Notlar

BankG/BankA md. 3 f. 2 ve md. 16 b. 1bis; BCBS’nin kripto varlık risklerine
ilişkin ihtiyati standardının (SCO60) FINMA genelgeleriyle uygulanması; bkz.
E. Kısım, II. Bölüm ve O. Kısım, V. Bölüm. ↩

Payment Services Act 2019, s. 13 (muaf ödeme hizmeti sağlayıcıları) ve Birinci
Ek; MAS tüketici erişimi tedbirleri; bkz. K. Kısım, III. ve VII. Bölümler. ↩

F. Kısım, III. Bölüm ve P. Kısım, IX. Bölüm. ↩

FINMA Guidance 08/2023, 20 Aralık 2023; MAS tüketici erişimi tedbirleri;
bkz. E. Kısım, VIII. Bölüm ve K. Kısım, VIII. Bölüm. ↩

GwG/AMLA md. 9 ve 10; Ambargo Kanunu; CDSA s. 45; bkz. F. Kısım, V. ve
VII. Bölümler ile L. Kısım, IV. ve VI. Bölümler. ↩

GwV-FINMA/AMLO-FINMA md. 10; MAS Notice PSN02; bkz. F. Kısım,
IV. Bölüm ve L. Kısım, III. Bölüm. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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