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Uciincii eksen, saklama kurulusu batan bir miisterinin tokenlerini geri alip
alamayacagin belirler. Iki merkezin 2022’den bu yana en belirgin bicimde
yakinlastig1 eksen budur. Isvicre'nin cevabi kanunidir. SchKG/DEBA md. 242a, iflas
idaresinin, miiflisin miisteri adina tutmayi tistlendigi kripto varliklar1 miisteriye iade
etmesine imkan verir. Varliklarin ya miinferit olarak miisteriye tahsis edilmis ya da
birden fazla miisteri icin toplu olarak tutulup kayitlar araciligiyla her birine kolayca
atfedilebilir olmasi gerekir. SchKG/DEBA md. 242b bu hakki, varliklara erisim icin
gereken verilere de genisletir. Bankalar bakimindan BankG/BankA md. 16 b. 1bis,
bu varliklar1 kanun geregi ayristirilan saklama varliklar: olarak kabul eder. Haziran
2024’teki FlowBank cokiisii, FINMA'nin tasfiye kararindan havuzda tutulan
varliklarin atfedilmesine kadar bu cevredeki mekanizmayi sinadi. Kayitlar diizgiin
oldugunda kanunun isledigini gésterdi.!

Singapur’un cevabi sozlesme ve hakkaniyet hukuku olarak basladi ve diizenlemeye
doniistii. 2023’ten 6nce miisterinin konumu, kullanim kosullarinin bir trust m1
(Quoine, ByBit) yoksa bir borclu-alacakl iliskisi mi (Hodlnaut ve Zipmex yeniden
yapilandirmalarindaki analiz) yarattigina bagliydi. Singapur Para Otoritesi (MAS),
Odeme Hizmetleri Kanunu (Payment Services Act, PSA) ve yonetmeliklerinde
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degisikliklerle karsilik verdi. DPT hizmet saglayicilar: artik miisteri varliklarini
kanuni trust olarak tutmak, kendi varliklarindan ayristirmak, giinlik mutabakat
yapmak ve miisteri varliklarinin ¢cogunlugunu soguk ciizdanda (cold storage)
saklamak zorundadir. Kurallar Ekim 2023 ve Nisan 2024’te asamali olarak yiirirlige
girdi.? Sonug olarak lisansli bir Singapur saklama kurulusunun miisterileri, Aciz,
Yeniden Yapilandirma ve Tasfiye Kanunu'nun (IRDA) saygi gosterdigi bir trust'in

lehtarlaridir. Bu da onlar: Isvicre'deki konuma yaklastirir.

Uc fark devam etmektedir. Birincisi, Isvicre kurali iflas hukukuna ait oldugu i¢in
lisansh olsun olmasin her saklama kurulusuna uygulanir. Singapur’daki trust sart1 ise
lisans sahiplerine uygulanir. Lisanssiz bir Singapur isleticisinin miisterisi yeniden
kullanim kosullar1 analizine déner. Ikincisi, Isvicre hukuku iflas aninda kayitlar
araciligiyla atfedilebilirlik arar. Singapur’daki trust ise bunun yerine konu
bakimindan kesinlik (certainty of subject matter) arar. Toplu (omnibus) bir ciizdan
bu sart1 ancak trust, misli bir kiitlenin orantili pay1 {izerinde kurulmussa karsilar.
Mahkemeler bunu paylar i¢in, simdi de tokenler icin kabul etmistir. Uciinciisti,
staking ve 6diin¢ verme, varlig1 her iki rejimin disina c¢ikarir. Platforma 6diing
verilen bir token OR/CO md. 312 uyarinca tiikketim 8diincti, Singapur hukukuna
gore ise bir bor¢tur. Bu nedenle 6diing veren her iki yerde de teminatsiz alacakl

sirasinda yer alir.?

Soru Isvicre Singapur
. SchKG/DEBA md. 242a/ PSA s. 23 ve yonetmelikler uyarinca
Ayristirmanin hukuki ) ) ) N
d § 242b; BankG/BankA md. 16 ~ kanuni trust (lisans sahipleri); diger
ayanagl
yanag b. 1bis durumlarda genel trust hukuku
K iflas halinde tiim saklama Lisansli DPT hizmet saglayicilary;
apsam
P kuruluslar: digerleri sozlesmeye gore
Toplu (omnibus) Kayitlar araciligiyla kolayca Orantili pay tizerinde trust ve giinlitk
ciizdan atfedilebiliyorsa izin verilir mutabakat varsa izin verilir
Sosuk citzd . Kanunda yok; bankalar icin Miisteri varliklarinin cogunlugu soguk
ciizdan sar
opui cuzdan sartt FINMA beklentisi clizdanlarda (MAS kurali)
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Soru Isvicre Singapur
Odiing verilen veya Tiiketim odiincii; teminatsiz Borg; teminatsiz alacak (Hodlnaut,
stake edilen varliklar alacak Vauld)
Erisi leri SchKG/DEBA md. 242b: Mahkeme karari; trust lehtarinin bilgi
risim veriler
st et verilere iliskin hak alma hakki
Vaka incelemesi FlowBank (2024) Hodlnaut, Zipmex (2022 ve sonrasi)

Uygulama notu

Her iki merkezde faaliyet gosteren bir saklama kurulusu, her iki rejimi de karsilayan
tek bir saklama mimarisi kurabilir. Miisteri varliklarini clizdan diizeyinde kendi
varliklarindan ayristirir ve her miisterinin her toplu ciizdandaki payini giinlik
olarak atfeden, mutabakat: yapilmis bir alt defter tutar. Isvicre'deki saklama
sozlesmesi, miisteri adina tutma taahhiidiinii acik ifadelerle belirtir, ciinkii SchKG/
DEBA md. 242a’y1 tetikleyen bu taahhiittiir. Singapur kosullar1 ise miisterinin
orantili payi iizerinde bir trust beyani icerir. Singapur’daki soguk ciizdan orani,
Isvicre hukukunu ihlal etmeden grup genelinde uygulanabilir. Ortak kullanilamayan
sey staking triiniidiir: Platform araciligiyla stake eden bir miisteri her iki yerde de
korunan havuzdan ¢ikar ve bu kendisine acik bir dille séylenmelidir.

Notlar

1. SchKG/DEBA md. 242a ve 242b (SR 281.1), DLT Kanunu ile 1 Agustos
2021'den itibaren gecerli olmak iizere eklendi; BankG/BankA md. 16 b. 1bis.
FlowBank hakkinda bkz. H. Kisim, VII. Boliim ve D. Kisim, IV. Bolim. <

2. Payment Services Act 2019, degisik s. 23; Payment Services (Amendment)
Regulations 2023; MAS'in dijital 6deme tokeni hizmetlerine iliskin 6nerilen
diizenleyici tedbirler hakkindaki goriislere 3 Temmuz 2023 tarihli yanits;
uygulanabildigi olciide MAS Notice PSN08 (saklama) ve Guidelines PS-GO03.
Bkz. K. Kisim, II. Bolim. <
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3. Staking ve 6diin¢ vermenin tiikketim 6diincii niteligi hakkinda bkz. D. Kisim,
V. Boliim ve K. Kisim, VIII. Boliim; iflasta Singapur trust analizi hakkinda
bkz. J. Kisim, V. Bolim ve N. Kisim, [V. Boliim. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Üçüncü eksen: saklama ve iflasta koruma
	Uygulama notu
	Notlar
	Disclaimer


