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Bu bölümdeki analiz, İsviçreli bir grubun sırayla yanıtlaması gereken bir dizi soruya
indirgenebilir.

Müşteriler kimler? Hong Kong’daki veya Büyük Çin’deki bireysel müşteriler
Hong Kong’a işaret eder. Kurumlar, aile ofisleri ve Güneydoğu Asya bölgesi
Singapur’a işaret eder. Güneydoğu Asya’daki bireysel müşteriler ise her
pazarda yerel lisanslar veya ortaklarla birlikte merkez olarak Singapur’a işaret
eder.

Ürün nedir? Bireysel müşterilere yönelik spot alım satım, ETF’ler ve
yürürlükteki bir kanun kapsamında stablecoin Hong Kong’a işaret eder.
Tokenleştirilmiş fonlar ve tahviller, kurumsal saklama ve ödemeler Singapur’a
işaret eder. Hızlı kurulması gereken piyasa yapıcılığı veya kendi hesabına alım
satım şirketleri Dubai’ye veya Abu Dabi’ye işaret eder.

Para nerede? Grubun yatırımcıları veya hazine bankacıları İsviçre’deyse,
hesaba giden en kısa yolu Singapur’un yerli bankaları ve Singapur şubesi
bulunan İsviçre bankaları sunar. Büyük Çin’deyseler bu yolu Hong Kong
bankaları sunar.
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İsviçreli düzenleyici ne düşünecek? İsviçreli bir lisans sahibinin Asya’ya
açılması İsviçre Finansal Piyasalar Denetim Otoritesi’ne (FINMA) veya bağlı
olduğu denetim kuruluşuna bildirilir. Bir İsviçre öz düzenleme kuruluşu
(SRO) üyesinin grup yapısı yıllık denetimde incelenir. Hong Kong’daki veya
Dubai’deki bir şirket, Singapur’daki bir şirketten daha fazla soruya yol açar.

Çıkış yolu nedir? P. Kısım, X. Bölüm’de açıklandığı gibi, Singapur lisanslı bir
işletme, Singapur Para Otoritesi (MAS) lisansına değer veren bir alıcıya primli
olarak satılır. Dubai lisansını almak daha kolaydır ve satışta buna bağlı olarak
daha az değer taşır.

Örnek: Zürih merkezli ve Finansal Kuruluşlar Kanunu (FINIG) kapsamında menkul
kıymet şirketi olarak lisanslı bir kripto aracı kurumu, Asyalı kurumsal müşterilere,
daha sonra da Asyalı bireysel müşterilere hizmet vermek istiyor. Sırayı uygulayan
şirket, merkez ve kurumsal iş için Singapur’u seçer, büyük ödeme kuruluşu lisansı
için başvurur ve bireysel müşterilere ilişkin kısıtlamaları bu nişanın bedeli olarak
kabul eder. İki yıl sonraki bireysel müşteri aşaması için bir Hong Kong platform
lisansı planlar. O zaman SFC’ye gösterebileceği bir Singapur sicili olacaktır. İsviçreli
bankacıları Emirlikler hakkında sivri sorular sorduğu için Dubai’yi reddeder. Yapı,
Singapur şirketinin ilk günden itibaren Singapurlu ve bölgesel kurumsal müşterilere
hizmet vereceği şekilde kurulur. Bu da şirketi 2022 tarihli Finansal Hizmetler ve
Piyasalar Kanunu’nun (Financial Services and Markets Act 2022) 9. Kısmının
dışında ve 2019 tarihli Ödeme Hizmetleri Kanunu’nun (Payment Services Act, PSA)
kapsamında tutar.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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